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EL TIEMPO 

MANZUR DEJA ASOCODIS 
José Camilo Manzur renunció a la presidencia 
ejecutiva de Asocodis tras 20 años al frente del 
gremio. Su salida responde a nuevos proyectos 
energéticos y a su llegada a la junta de Ecopetrol. 
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DÓLAR EURO 

$ 3.766,84 3,86 

ANTERIOR: $ 3.329,61 
(C) $ 3.250 (V) $ 3.330 

ANTERIOR: $ 3.788,43 
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PESO MEX. $ 187,01 
REAL BRASIL $ 638,27 ANTERIOR: US$ 2,75 

ANTERIOR: US$ 106,6 
CRUDO WTI US$ 92,41 	BAJARON 0,95 % IBR (E. A.) 12,48 % MAÑANA: $ 418,6897 INT. CT. BAN.: 19,49 % 

T 	as acciones colom- 
bianas cerraron la 
semana con una 
nueva corrección 

i 

  
	 después del fuerte 
repunte de las jornadas ante-
riores. El MSCI Colcap, prin-
cipal índice de la Bolsa de Va-
lores de Colombia (BVC), 
perdió ayer 0,95 por ciento 
y terminó en 2.584,72 pun-
tos, con lo que completó 
dos sesiones consecutivas a 
la baja y volvió a estar por de-
bajo de las 2.600 unidades. 

Pese al retroceso de las 
dos últimas jornadas, el ba-
lance de 2026 continúa sien-
do positivo. El índice -que 
tiene en cuenta las 22 accio-
nes de mayor liquidez de la 
plaza bursátil- acumula 
una valorización de 24,99 
por ciento en lo corrido del 
año y se mantiene a 41,99 
puntos, equivalentes a cer-
ca de 1,6 por ciento, de las 
2.626,71 unidades que alcan-
zó el pasado 10 de septiem-
bre, su máximo del año. 

El comportamiento re-
ciente muestra la volatili-
dad que ha acompañado al 
mercado durante septiem-
bre. Luego de alcanzar 
aquel máximo, el Colcap 
descendió hasta 2.511,76 
puntos el 16 de septiembre, 
una caída cercana al 4,4 por 
ciento. Luego llegó a 
2.612,48 unidades el miérco-
les 23, antes de las correccio-
nes de jueves y viernes. 

En la última jornada, las 
mayores valorizaciones co-
rrespondieron a Preferen-
cial Grupo Sura, con 1,51 por 
ciento; Preferencial Corfico-
lombiana, con 1,38 por cien-
to, y Mineros, con 0,88 por 
ciento. En contraste, Banco 
de Occidente cayó 3,54 por 
ciento; Corficolombiana, 
3,43 por ciento, y Cementos 
Argos, 3,14 por ciento. Eco-
petrol volvió a ser la acción 
más negociada, con opera-
ciones por 28.317 millones 
de pesos, seguida por Prefe-
rencial Grupo Sura y Prefe-
rencial Cibest. 

La corrección de las últi-
mas dos jornadas, sin em-
bargo, no borra el fuerte 
avance que ha tenido el mer-
cado accionario colombia-
no durante 2026, un desem- 

peño acompañado por me-
jores resultados empresaria-
les, mayor participación de 
inversionistas y movimien-
tos extraordinarios de recur-
sos por los rebalanceos de ín-
dices internacionales. 

Según un informe de la co-
misionista Acciones & Valo-
res, el Colcap había termina-
do la semana anterior con 
una caída del 1,60 por cien-
to, en medio de flujos "atípi-
camente altos" asociados a 
los ajustes de fondos que si-
guen los índices globales 
FTSE y S&P. En esa semana 
se negociaron 2,05 billones 
de pesos, un 108 por ciento 
más que los 985.000 millo-
nes que, según la firma, co-
rresponden al promedio de 
una semana típica de los últi-
mos doce meses. 

Buena parte de esa activi-
dad se concentró el 18 de 
septiembre, antes de que en-
trara en vigencia la nueva 
composición de los índices. 
Acciones como Preferencial 
Davivienda Group, Mineros 
y Corficolombiana recibie-
ron importantes flujos rela-
cionados con su inclusión 
en el FTSE Global Equity In-
dex Series, mientras Promi-
gás estuvo sometida a pre-
sión vendedora por su sali-
da del S&P Colombia Select. 

El renovado interés por 
las acciones colombianas 
también se venía reflejando 
en los flujos de los inversio-
nistas institucionales. Se-
gún el informe mensual de 
renta variable de Grupo Ci- 

best, las administradoras de 
fondos de pensiones (AFP) 
fueron en agosto los mayo-
res compradores netos del 
mercado por segundo mes 
consecutivo, con adquisicio-
nes netas por 136.665 millo-
nes de pesos. En sentido 
contrario, las comisionistas 
registraron ventas netas por 
65.873 millones y las fiducia-
rias, por 44.506 millones. 

Superado ese episodio, el 
mercado comenzó a recupe-
rar terreno. En solo cuatro 
jornadas pasó de 2.521,85 a 
2.612,48 puntos. El martes,  

17 de las 22 especies que inte-
graban el índice terminaron 
al alza, con ISA y Pei entre 
las mayores valorizaciones. 

A ello se sumaron noticias 
corporativas: la asamblea 
extraordinaria de inversio-
nistas de Pei aprobó el meca-
nismo requerido para avan-
zar en la adquisición del por-
tafolio inmobiliario de Te-
rranum, mientras la Upme 
adjudicó al Grupo Energía 
Bogotá un proyecto de trans-
misión que incluye una sub-
estación y 23 kilómetros de 
líneas en Casanare. 
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El desempeño también se 
apoya en un año favorable 
para búena parte de las ac-
ciones colombianas. Duran-
te el primer semestre, Eco-
petrol, ISA y Éxito figuraban 
entre los principales impul-
sores del Colcap, mientras 
el volumen promedio diario 
negociado en renta variable 
había aumentado un 81 por 
ciento frente al mismo perio-
do de 2025. 

Pero el informe de Accio-
nes & Valores introduce aho-
ra otro elemento: el creci-
miento de las utilidades em- 

presariales. Según sus cálcu-
los, las ganancias netas de 
las compañías colombianas 
crecieron un 80 por ciento 
anual durante el segundo tri-
mestre, por encima del 44 
por ciento registrado en 
América Latina. A diferen-
cia de otros mercados de la 
región, buena parte del im-
pulso colombiano provino 
del sector financiero. 

El sector financiero ha te-
nido un papel importante 
en ese desempeño. La ma-
yor tasa de política moneta-
ria favoreció los ingresos 
por intereses y la revalora-
ción de activos en compa-
ñías como Grupo Cibest, Da-
vivienda Group y Grupo 
Sura, dinámica que explicó 
más del 60 por ciento de la 
contribución al alza de las 
utilidades del trimestre. 

Lo que viene 
El desafio es determinar 

cuánto recorrido puede sos-
tener el mercado tras la fuer-
te valorización acumulada. 
Acciones & Valores prevé 
que el crecimiento de las uti-
lidades corporativas se mo-
dere en el segundo semes-
);re y en 2027, entre otros fac-
tores, por la transmisión de 
la política monetaria y un 
eventual ajuste del gasto pú-
blico. La firma estima au-
mentos de ganancias del 22 
por ciento este año y del 10 
por ciento el próximo. 

A ello se suma el entorno 
externo. Las acciones de 
mercados emergentes avan-
zaron un 0,81 por ciento en 
la semana analizada, favore-
cidas por un mayor apetito 
por el riesgo, aunque Améri-
ca Latina estuvo presionada 
principalmente por Brasil y 
por los ajustes de posiciones 
derivados de los rebalan-
ceos internacionales. 

Por eso, después de recu-
perar en cuatro jornadas 
buena parte del terreno per-
dido a mediados de septiem-
bre, la prueba inmediata 
para el Colcap vuelve a estar 
en las 2.626,71 unidades del 
10 de septiembre. El índice 
está a menos dell por ciento 
de esa referencia y, de mo-
mento, nuevamente por en-
cima de los 2.600 puntos. 

Las acciones colombianas 
conservan balance positiv 
en lo corrido de este 2026 
Pese al retroceso en las dos últimas jornadas, el MSCI Colcap 
acumula una valorización de 24,99 % en lo que va del año. 

CARLOS ARTURO GARCIA MAHECHA - REDACCIÓN DE ECONOMIA Y NEGOCIOS I artgar@eltiempo.com  

DESEMPEÑO DEL MERCADO ACCIONARIO COLOMBIANO EN 2026 
Cifras porcentuales - variación anual 	 Variación 
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Este comportamiento se refiere a 20 de las acciones que hacen parte del MSCI-Colcap. 
*Es el rendimiento del dividendo en el 
año sobre el precio de cierre de la acción. 	 Fuente: Bolsa de Valores de Colombia (BVC, 


