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Sabado 26 de septiembre de 2026

EL TIEMPO

Economia

José Camilo Manzur renuncié a la presidencia
ejecutiva de Asocodis tras 20 afos al frente del
gremio. Su salida responde a nuevos proyectos
energéticos y asu llegada a la junta de Ecopetrol.
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as acciones colom-
bianas cerraron la
semana con una
nueva correccion
después del fuerte
repunte delasjornadas ante-
riores. E1 MSCI Colcap, prin-
cipalindicedelaBolsade Va-
lores de Colombia (BVC),
perdi6 ayer 0,95 por ciento
y termind en 2.584,72 pun-
tos, con lo que completd
dos sesiones consecutivas a
labajay volvié aestar por de-
bajo de las 2.600 unidades.
Pese al retroceso de las
dos altimas jornadas, el ba-
lance de 2026 contintasien-
do positivo. El indice —que
tiene en cuenta las 22 accio-
nes de mayor liquidez de la
plaza bursatil- acumula
una valorizacion de 24,99
por ciento en lo corrido del
_ afio y se mantiene a 41,99
puntos, equivalentes a cer-

ca de 1,6 por ciento, de las -

2.626,71unidades que alcan-
z6 el pasado 10 de septiem-
bre, su maximo del afio.

El comportamiento re-
ciente muestra la volatili-
dad que ha acompafiado al
mercado durante septiem-
bre. Luego de alcanzar
aquel maximo, el Colcap
descendi6 hasta 2.511,76
puntos el 16 de septiembre,
una caida cercanaal 4,4 por
ciento. Luego llegd a
2.612,48 unidades el miérco-
les 23, antes delas correccio-
nes de juevesy viernes.

En la dltima jornada, las
mayores valorizaciones co-
rrespondieron a-Preferen-
cial Grupo Sura, con 1,51 por
ciento; Preferencial Corfico-
lombiana, con 1,38 por cien-
to, y Mineros, con 0,88 por
ciento. En contraste, Banco
de Occidente cayé 3,54 por
ciento; Corficolombiana,
3,43 por ciento, y Cementos
Argos, 3,14 por ciento. Eco-
petrol volvi6 a ser la accién
mas negociada, con opera-
ciones por 28.317 millones
de pesos, seguida por Prefe-
rencial Grupo Sura y Prefe-
rencial Cibest.

La correccion de las lti-
mas dos jornadas, sin em-
bargo, no borra el fuerte
avance que hatenido el mer-
cado accionario colombia-
nodurante 2026, un desem-

[.as acciones colombianas
conservan balance positivo
en lo corrido de este 2026

Pese al retroceso en las dos ultimas jornadas, el MSCI Colcap
acumula una valorizacion de 24,99 % en lo que va del afio.
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pefio acompaifiado por me-
joresresultados empresaria-
les, mayor participacion de
inversionistas y movimien-
tosextraordinarios de recur-
sos por losrebalanceosde in-
dices internacionales.

Segununinformedelaco-
misionista Acciones & Valo-
res, el Colcap habia termina-
do la semana anterior con
una caida del 1,60 por cien-
to, en medio de flujos “atipi-
camente altos” asociados a
los ajustes de fondos que si-
guen los indices globales
FTSE y S&P. En esa semana
se negociaron 2,05 billones
de pesos, un 108 por ciento
mas que los 985.000 millo-
nes que, segtn la firma, co-
rresponden al promedio de
unasemana tipica delos alti-
mos doce meses.

Buena parte de esa activi-
dad se concentré el 18 de
septiembre, antes de que en-
trara en vigencia la nueva
composicion de los indices.
Acciones como Preferencial
Davivienda Group, Mineros
y Corficolombiana recibie-
ron importantes flujos rela-
cionados con su inclusion
en el FTSE Global Equity In-
dex Series, mientras Promi-
gas estuvo sometida a pre-
sion vendedora por su sali-
da del S&P Colombia Select.

El renovado interés por

las acciones colombianas

también se venia reflejando
en los flujos de los inversio-
nistas institucionales. Se-
gun el informe mensual de
renta variable de Grupo Ci-
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Este comportamiento se refiere a 20 de las acciones que hacen parte del MSCI-Colcap.

*Es el rendimiento del dividendo en el
ario sobre el precio de cierre de la accion.

best, las administradoras de
fondos de pensiones (AFP)
fueron en agosto los mayo-
res compradores netos del
mercado por segundo mes
consecutivo, con adquisicio-
nes netas por 136.665 millo-
nes de pesos. En sentido
contrario, las comisionistas
registraron ventas netas por
65.873 millones ylasfiducia-
rias, por 44.506 millones.
Superado ese episodio, el
mercadocomenzobarecupe-
rar terreno. En solo cuatro
jornadas paso6 de 2.521,85 a
2.612,48 puntos. El martes,

17 delas 22 especies que inte-
graban el indice terminaron
al alza, con ISA y Pei entre
las mayores valorizaciones.

A ello se sumaron noticias
corporativas: la asamblea
extraordinaria de inversio-
nistas de Pei aprob6 el meca-
nismo requerido para avan-
zar enlaadquisicién del por-
tafolio inmobiliario de Te-
rranum, mientras la Upme
adjudic6 al Grupo Energia
Bogota un proyecto de trans-
mision que incluye una sub-
estacion y 133 kildmetros de
lineas en Casanare.

Fuente: Bolsa de Valores de Colombia (BVC,

El desempefio también se
apoya en un afio favorable
para buena parte de las ac-
ciones colombianas. Duran-
te el primer semestre, Eco-
petrol, ISAy Exito figuraban
entre los principales impul-
sores del Colcap, mientras
el volumen promedio diario
negociado en renta variable
habia aumentado un 81 por
ciento frente almismo perio-
dode 2025.

Pero el informe de Accio-
nes & Valoresintroduce aho-
ra otro elemento: el creci-
miento de las utilidades em-

presariales. Segunsus calcu-
los, las ganancias netas de
las compafiias colombianas
crecieron un 80 por ciento
anual durante el segundo tri-
mestre, por encima del 44
por ciento registrado en
América Latina. A diferen-
cia de otros mercados de la
regién, buena parte del im-
pulso colombiano provino
del sector financiero.

El sector financiero ha te-
nido un papel importante
en ese desempeio. La ma-
yor tasa de politica moneta-
ria favorecid los ingresos
por intereses y la revalora-
cioén de activos en compa-
fiilas como Grupo Cibest, Da-
vivienda Group y Grupo
Sura, dindmica que explico
mas del 60 por ciento de la
contribucién al alza de las
utilidades del trimestre.

Lo que viene

El desafio es determinar
cuantorecorrido puede sos-
tener el mercadotraslafuer-
te valorizacion acumulada.
Acciones & Valores prevé
queel crecimiento delas uti-
lidades corporativas se mo-
dere en el segundo semes-
treyen 2027, entre otros fac-
tores, por la transmisién de
la politica monetaria y un
eventual ajuste del gasto pi-
blico. La firma estima au-
mentos de ganancias del 22
por ciento este afio y del 10
por ciento el proximo.

A ello se suma el entorno
externo. Las acciones de
mercados emergentes avan-
zaron un 0,81 por ciento en
lasemanaanalizada, favore-
cidas por un mayor apetito
por el riesgo, aunque Améri-
ca Latina estuvo presionada
principalmente por Brasil y
por los ajustes de posiciones
derivados de los rebalan-
ceos internacionales.

Por eso, después de recu-
perar en cuatro jornadas
buena parte del terreno per-
didoamediados de septiem-
bre, la prueba inmediata
para el Colcap vuelve a estar
en las 2.626,71 unidades del
10 de septiembre. El indice
estdamenosdellpor ciento
de esa referencia y, de mo-
mento, nuevamente por en-
cima de los 2.600 puntos.



