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Vender ISA para bajar la deuda: la propuesta de Mauricio

£ h | ~ 4 A | A | T *r W

Vender ISA para bajar la deuda: la propuesta de Mauricio
Cardenas frente al hueco fiscal que dejo Petro

El exministro plantea que Ecopetrol venda su participacion y destine hasta $17 billones al pago de deuda.

Elija a PORTAFOLIO como su fuente diaria y reciba primero nuestras noticias
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Mauricio Cardenas, exministro de Hacienda, propone vender ISA. Foto: Cortesia: Mauricio Cardenas
Nazly Carolina Morales Herrera
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Bogota ofrece 1.864
vacantes esta semana,
. incluidas 150 opciones
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primer empleo
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‘Ninglin espacio esta por
fuera de laley’: Ivan
Cancino reafirma postura
del Gobierno sobre

" universidades

JULIAN ANDRES GONZALEZ VARGAS

El exministro de Hacienda, Mauricio Cardenas, propuso gque
Ecopetrol venda su participacion mayoritaria en
Interconexidén Eléctrica S.A. (ISA) y que los recursos
obtenidos se destinen a reducir deuda, como una de las

alternativas para enfrentar la situacion fiscal del pais. El
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planteamiento se conoce en medio del debate por el
Presupuesto General de la Nacidn, cuyo monto asciende a
$635 billones.

Para Cardenas, el ajuste de las finanzas publicas requiere
combinar decisiones sobre el gasto con operaciones
sobre activos del Estado que permitan conseguir recursos
sin destinarlos a nuevas erogaciones. En ese escenario ubico
Su propuesta sobre ISA, compafiia cuyo valor en bolsa
asciende a $33,76 billones y en la cual Ecopetrol posee una
participacion superior al 51%.

La operacion planteada permitiria obtener entre $15 billones
y $17 billones, segun las cifras expuestas por el exministro.
Esos recursos, sostuvo, deberian utilizarse directamente
para disminuir las obligaciones financieras de Ecopetrol o del
Gobierno Nacional, en lugar de incorporarse a gastos
corrientes que vuelvan a ampliar las necesidades de
financiacién.

LEA TAMBIEN
Precio del euro en Colombia: asi cotiza la moneda este
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Cardenas plantea que Ecopetrol venda ISA y use
los recursos para pagar deuda

En entrevista con Blu Radio, Cardenas sefald que "hay que
devolver a ISA a su estado original, que sea una compania
independiente con buen gobierno corporativd’, afirmo
Cardenas al explicar su propuesta. Segun el exministro,
Ecopetrol deberia desprenderse de esa participaciéon y
abrir nuevamente espacio para inversionistas
institucionales y accionistas a través del mercado de
capitales.

“,Qué debe hacer Ecopetroi? Venderla. Venderla a quién, a
los fondos de pensiones que representan a todos los
colombianos y volver a ofrecer acciones en el mercadd’,
sefialé Cardenas en didlogo con Blu Radio. La propuesta
implicaria modificar la actual estructura accionaria de ISA
y trasladar parte de esa participacion a inversionistas
privados, incluidos los fondos de pensiones.

Cardenas explicé que la venta generaria una entrada
considerable de recursos para Ecopetrol. “Ecopetrof
entonces va a recibir una cafa grande, billones de pesos”,
afirmd. A partir de alli, planteé que la petrolera podria
entregar un dividendo extraordinario, del cual una
porcion corresponderia al Gobierno Nacional por su
condicion de principal accionista.

"Y con eso deberia pagar un dividendo extraordinario que le
entra una parte al Gobierno, le ayuda a resolver problemas
fiscales al Gobierno Nacional’, agrego. No obstante, advirtio
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no convertirse en una fuente adicional para financiar

nuevas obligaciones presupuestales.

ISA Energia.FOTO:ISA
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El destino de los recursos de ISA: prepagar
deuda y no aumentar el gasto

El exministro insistié en que una eventual venta de ISA
solamente tendria sentido dentro de una estrategia
orientada a disminuir el endeudamiento. “Esto tiene que irse
a una de dos cosas, 0 a reducir la deuda de Ecopetrol o a
reducir la deuda de Ia Nacion', sostuvo al referirse al uso que
deberia darse a los recursos de la operacién.

Cardenas fue mas enfatico al seialar que el dinero tendria
que destinarse “directo, directo a prepagar deuda, a bajar un
poco esa deuda publica’. También sefiald que Ecopetrol
deberia concentrar sus esfuerzos en las actividades
relacionadas con petréleo y gas, mientras la gestion del
negocio eléctrico deberia quedar en manos de especialistas y
de inversion privada independiente.

El planteamiento se produce mientras avanza la discusién
alrededor del Presupuesto General de la Nacién por $635
billones. Cardenas calificd el monto como un presupuesto
“XXL" v advirtié aue mantener un nivel elevado de gasto



- ' wr

podria traducirse en mayor déficit fiscal, incremento de la
deuda publica y presiones sobre las tasas de interés.

Ademas, sostuvo que un presupuesto de ese tamafo podria
generar un ingreso importante de ddlares que tendria
efectos sobre el tipo de cambio. En su analisis, el pais
necesita reducir el tamafio de las obligaciones
presupuestales y acompafiar ese ajuste con decisiones que
permitan aliviar el saldo de deuda acumulado.

Ecopetrol FOTO:ARCHIVO EL TIEMPO
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Presupuesto de $635 billones entra en el centro
del debate fiscal

Cardenas atribuyd buena parte de la situacion fiscal actual a
las decisiones tomadas durante el gobierno anterior. “£/
Juicio de responsabilidades tiene que apuntar hacia el
gobierno de Petro. O sea, no hay la mds minima duda”,
sostuvo el exministro al referirse al manejo de las cuentas
publicas.

“El manejo fiscal del gobierno de Petro fue realmente un
desastre porque no tuvieron en consideracion ningan
criterio de responsabilidad, de sostenibilidad, nada de esas
cosas gue son importantes para los economistas, sino decir
aqui es a gastar, gastar, gastar y dejar lios y que el préximo lo
resuelva’, agrego.

Segun Cardenas, el escenario que enfrenta actualmente
la administracién de Abelardo De La Espriella
corresponde, en buena medida, a obligaciones heredadas.
“No es un problema del gobierno de Abelardo De La
Espriella, es un problema de heredados”, afirmo.

Dentro de las alternativas de ajuste, también menciond la
congelacidon de salarios publicos. ajustes al precio del ACPM.
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la eliminacién de cargos administrativos y la supresion
de fondos como Fonsecon. Reconocid que se trata de
medidas impopulares, pero las considera necesarias frente al
deterioro de las cuentas publicas.

El exministro advirtio ademas que aprobar un presupuesto
elevado podria terminar llevando al Gobierno a una
combinacion de medidas adicionales. Segun explico, el
escenario derivaria en una especie de “tres por und’, que
incluiria la necesidad de tramitar una ley de financiamiento,
equivalente a una reforma tributaria, y elevar el cupo de
endeudamiento.

En ese contexto, la propuesta de vender la participacion
de Ecopetrol en ISA aparece como una fuente
extraordinaria de liquidez. La condicién planteada por
Cardenas es que los recursos obtenidos no sirvan para
sostener un mayor nivel de gasto, sino que se utilicen para
reducir deuda y aliviar las presiones fiscales que enfrenta el
pais.
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