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La caja de Ecopetrol estaria en
minimos y escandalos no paran

Tras el pedido de renuncia a Juan Carlos Hurtado, presidente encargado, encargaran a

Camilo Barco, vicepresidente Corporativo de Finanzas. Mafana, crucial junta directiva.

- Omar G. Ahumada Rojas
Editor General de Portafolio

AL ROJO vivo esta la situa-
cion interna de Ecopetrol,
en medio de los audios que
se conocieron este fin de se-
mana, publicados por la
Unidad Investigativa de El
Tiempo, segiin los cuales
durante un desayuno se ha-
bl6 de una reparticién de

cargos en la compaiiia de

mayoria estatal y de millo-
_narios contratos durante el
gobiernoPetro, enlaquese-
gan testigos habria estado,
Juan Carlos Hurtado, presi-
dente encargado, con el ca-

talin Manel Grau v un con- |

tratista de nombre Victor.

Mientras esta situacion
ayer llevé a que durante
una junta extraordinaria el
presidente delajunta direc-
tiva, Luis Felipe Henao, a
pedirle la renuncia a Hurta-
do, por las graves implica-
ciones de esta situacién
para la reputacioén de la pe-
trolera de mayoria estatal,
que ha venido de capa cai-
daenlos altimos afios, se co-
nocié que las condiciones
de caja actuales de la com-
pafiia estarian en uno de
sus puntos mas bajos.

En efecto, de acuerdo

‘con fuentes muy enteradas .

del tema, la reciente situa-
cion financiera que esta vi-
viendo la compaifiia la ha-
bria llevado en los tltimos
dias a tener un nivel de caja
actual de alrededor $1,6 bi-
llones, luego de haber cerra-
do en unos 11,2 billones al
corte del segundo trimes-
tre, luego de haber girado
la Gltima parte de los divi-
dendos al gobierno, en ju-
nio pasado.

Lo anterior, segin las
fuentes, en medio de las au-
ditorias y pesquisas foren-
ses que se han venido ha-
ciendo dentro de la compa-
fiia de mayoria estatal, que
lideraHenao, y queleapun-
ta a tres frentes: recuperar
la disciplina de capital, opti-
mizar el opex, es decir los

recursos para la parte ope-| -

EVOLUCION DEL FLUJO
DE CAJA DE ECOPETROL

*Cifras en billones* 12 meses
20

rativa, y recuperar de una
manera rapida el flujo de
caja.

Si bien este valor puede
subir a medida que Ecope-
trol va facturando nuevos
ingresos, a medida que va
sacando produccién bajo
un entorno de altos precios
del petréleo por la situa-

- ci6n global actual, esta si-
"tuacion enfrenta una fuerte .

presion de costos y de los
impactos que estan gene-
rando los proyectos para
importar gas.
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La posibilidad
de vender 11,5%
de acciones que
tiene autorizado
Ecopetrol en
este momento
no tiene sentido,
pese al aumento
del precio de

la accion”.
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Ecopetrol, la principal empresa colombiana, afrontaria una estrechez de caja y escandalos de corrupcion: ertiempo

sion de Puerto Bahia sera
de US$90 millones, mien-
tras que la regasificadora
del Pacifico prevé inversio-
nes por US$172 millones.
“En los tltimos quince
dias la auditoria se ha cen-
trado en la situacion del
gas, porque mientras deja-
ron al pais con menor auto-
suficiencia se comprome-
tieron inversiones millona-
riaslos proyectos de impor-
tacion”, afiadio la fuente.

VOLVERAN A PREGUNTAR

Con estos antecedentes, -

Portafolio también cono-
ci6 que al interior los nue-
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Laideadela
venta de ISA

no solo es la que
es mas rapida
sino la que mas
sentido hace,
pues Ecopetrol
tendria un valor
mayor que

el que pago”.

vos miembros de junta di-

rectiva, cuyos nombres se-,

ran avalados por la Asam-
blea Extraordinaria de Ac-
cionistas prevista para
hoy, hay unambiente enca-
minado a volver a hacer
una revision depurada de
las cuentas que vienen arro-
jando las auditorias foren-
ses. '
Otras fuentes consulta-
dasaseguraron quelos cos-
tos operacionales, de cabo-
jate y de abastecimiento
vienen al alza, al igual que
los costos de levantamien-
to de cada barril, es decir

. cuanto cuesta producirlo,

cifra que segin el balance
del prime trimestre arrojo

~un aumento del 11,6% anual

en el primer semestre.

" Otrofocodeatencion des-
de los nuevos miembros de
junta es el precios de dilu-
cién para los crudos pesa-
dos, que en el segundo tri-
mestre se dispararon un

* 67,2%, al pasar US$4,36 por

barril a US$7,29 por barril.

Ademas, losgastos opera-
cionales subieron en u
14,4% en el primer semes-
tre, al ubicarse en $5,89 bi-
llones.

“La nueva junta va a mi-
rar cual es la generacion de
valor -de los proyectos en
marcha y los sobrecostos
que terigan, dada la magni-
tud que representa ser par-
tedel directorio delaempre-
sa mas grande de Colom-
bia”, dijo la persona consul-
tada.

Y otro frente de alta aten-
cién que miraralanuevajun-
taseralarealidad financiera
detras de la compra de com-
pafiia Brava en Brasil, el Per-
mian, los proyectos de im-
portacion de gas y las inicia-
tivas de renovables no con-
vencionales en La Guajira.

DEUDAY
OPCIONES DE VENTA

De acuerdo con el balan-
ce del segundo trimestre de
Ecopetrol la deuda es otro
factor que ejerce fuerte pre-
sidn, ya que hoy el indica-
dor de deuda sobre Ebitda
es de 2x, lo cual le deja muy
poco espacio para tomar
nuevoendeudamiento para
acometer proyectos nuevos
comoelfrackingopensarin-
versiones mas rentables en
geografias como Venezuela.
“Elespacio de deuda estaria
llegando a su fin”, aseguro
otro consultado.

Por ello, segiin explico, la
idea de la venta de Interco-
nexion Eléctrica’S.A. (ISA),
que plantea el exministro
Mauricio Cardenas no solo
es la que es més rapida sino
la que mas sentido hace,
toda vez que hoy Ecopetrol
tendria un valor mayor que
el que pag6 en su momento,
cuando asumib el 51% de la
compaiiia.

Y es que la posibilidad de
vender el 11,5% de las accio-
nes que ya tiene autorizado
Ecopetrol en este momento
no tiene sentido, pese al au-
mento del precio de la ac-
cion que ha traido la recien-
te subida del crudo, ya que
habria que esperar a que las
acciones vuelvan a un rango
superior a $4.000 pesos
para emprender este proce-
s0.?



