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Citi ve condiciones para una revalorizacion de las bolsas latinoamericanas impulsada por un (%) MagicELInBosponsIe
délar mas débil, mejores términos de intercambio y menores tasas, aunque las oportunidades v
varian entre mercados.
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MAGIC BRAIN
Citi ve potencial de revalorizacidn en bolsas latinoamericanas.

Estas a un click
de experimentar

Brasil y Chile en 'overweight’; Argentina en 'neutral’.
Factores clave: délar débil, términos de intercambio, 'nearshoring'.
Brasil: Ibovespa cotiza a 8,8 veces utilidades esperadas.

Chile: IPSA con potencial alcista del 20% seguin Citi.

El banco de inversién Citi ha renovado su interés en las bolsas latinoamericanas, identificando un potencial
de revalorizaciéon impulsado por factores macroeconémicos favorables. Entre ellos, destacan un délar mas
débil, la mejora en los términos de intercambio, marcos de politica econémica mas sélidos y una mayor
exposicion al 'friendshoring' y 'nearshoring’. Estos elementos, segun Citi, podrian estimular el crecimiento,
atraer flujos de capital y aumentar el interés de los inversores en la region, que actualmente representa una
porcién relativamente peguefia del MSCI Emerging Markets en comparacion con su peso en el PIB global de

mercados emergentes.

La estrategia de Citi se inclina hacia Brasil y Chile, a los que clasifica en 'overweight', mientras que
Argentina y Per(l se mantienen en 'neutral'. Colombia y México, por su parte, estan en "'underweight'. Los
analistas de Citi, Andrés Cardona y Matheus Tostes, sefalan que las condiciones estan dadas para una
"reversion gradual de esta tendencia", esperando que el mejor panorama macroeconémico se traduzca en

un mayor crecimiento de las utilidades y valoraciones mas atractivas.

Brasil se destaca por su alta beta y liquidez, beneficiandose de su fuerte vinculo con las materias primas,

las elevadas tasas de interés reales y la posibilidad de flexibilizacién monetaria. El indice Ibovespa cotiza a




un multiplo bajo de 8,8 veces las utilidades esperadas a un afio, con un rendimiento de beneficios del 12,7%,
superior al del bono soberano ligado a la inflacion a diez afios. La politica fiscal post-eleccién presidencial
sera clave para la expansién de multiplos y la revisién de utilidades. Citi favorece las exportadoras y

empresas no estatales, incluyendo nombres como Itad Unibanco, PRIO, Eneva, y Petrobras.

México, si bien se beneficia de la manufactura y la integracion comercial con EE.UU. gracias al
'nearshoring', enfrenta incertidumbre por la revisién del T-MEC, lo que lleva a Citi a mantenerlo en
'underweight'. Chile, por otro lado, es una recomendacion "overweight' por su exposicién al cobre, mejores
perspectivas de crecimiento y una cartera de inversion robusta en proyectos mineros y eléctricos, con Citi

elevando su objetivo para el IPSA y revisando al alza sus estimaciones de utilidades.

Para Argentina, la clasificacién 'neutral' sugiere cautela. Si bien los factores globales como un dolar mas
débil y mejores términos de intercambio podrian ser beneficiosos, la situacién local, incluyendo la politica
economica y las tasas de interés, determinara la efectividad de estos vientos de cola. Los inversores
argentinos deberan monitorear de cerca las politicas fiscales y monetarias, asi como la evolucion de las
tasas reales, que son cruciales para la expansion de multiplos y la rentabilidad de las empresas locales y
regionales. La selectividad sera clave, buscando compafiias que puedan capitalizar las oportunidades de

'nearshoring' y aquellas con balances solidos.

La noticia es relevante para inversores y empresarios argentinos al delinear las perspectivas de Citi para América Latina, incluyendo
a Argentina en una postura neutral. Los factores macroecondmicos mencionados, como un ddlar mds débil y el ‘nearshoring’, pueden
tener implicancias directas en la economia local y en las oportunidades de inversidn. Se debe vigilar la evolucion de las politicas
econdmicas en Argentina y la selectividad de las empresas que puedan beneficiarse de estas tendencias regionales.
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