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‘Ya hay apetito por Colombia en los mercados financieros; pero
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‘Ya hay apetito por Colombia en los mercados financieros; pero

falta que eso se traduzca en plata’

Daniel Guardiola, director de Equity Research de BTG Pactual, dice que el 'boom’ accionario debe consolidarse.

Daniel Guardiola, director ejecutivo de Equity Research de BTG Pactual. Foto: Cortesia
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Compartir Reportar  Resumen

Volver a mirar las acciones colombianas a partir de las
valoraciones actuales, los fundamentales de los emisores, los
principales catalizadores y la posicion de Colombia frente a
otros mercados de Latinoamérica, son algunas de las
acciones gue estan ejecutando quienes participan del
mercado.

Nanieal Grardinla diractar eiariitiva da Fanitv Racaarch ra

Ponte al dia

Las acciones marcan
récord y un mayor flujo de
la liquidez

HOLMAN RODRIGUEZ MARTINEZ

— Chile, Colombia y Perti
podrian sumar

. US$100.000 millones a su
PIB en cinco afios si
recuperan ritmo de
crecimiento

HOLMAN RODRIGUEZ MARTINEZ

‘Ya hay apetito por
Colombia en los mercados
financieros; pero falta que




L L R R L I e e R s Lol AR ST IS LI I

BTG Pactual, habld con Portafolio de estos temas.

LEA TAMBIEN

iNo sabe en qué invertir? trii abre acceso a mas de 10.000
acciones y ETF del mercado de Estados Unidos

Paula Galeano Balaguera

.El repunte accionario de los dos ultimos aihos
es sostenible?

En las Ultimas dos décadas Colombia ha vivido tres etapas. El
boom con la accion de Ecopetrol de 2007 a 2014, cuando
hubo muchas mas opciones de inversion.

La petrolera alcanzé a valer US$100.000 millones y alta
participacion en el PIB. Luego vino la decadencia, con menos
incentivas y mayores cargas fiscales ydecrecimiento macro.

Desde 2012 no entran nuevos emisores y en cambio salen
cada dia mas. La liquidez se contrajo, paso de ser la nifia
bonita de los mercados emergentes pero ahora hay una
tercera etapa, un posible renacer.

Fue un proceso donde tocamos fondo hace dos afios, donde
se llegd a records minimos y los titulos se negociaban con
60% de descuento contra los paises vecinos. El proceso esta
teniendo ciclos.
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Bolsa de Valores de Colombia - BVC FOTO:BVC

El primero es el posible cambio de régimen, el trade
electoral, pero eso combinado con eventos
transformacionales como la disolucién del GEA, sumado a
que en los ultuimos 12 meses se dio un cambio filosdfico
pues muchas empresas se han enfocado en crear valor y eso
generd que en los ultimos tres afios Colombia haya sido el
mejor de los mercados emergentes y ha crecido el 211% en
délares. Hoy ya estdn mas normalizados los precios de los
titulos y los descuentos no son 60% sino del 18% con los
paises vecinos, con mas viento de cola y mejores
fundamentales.

250 se lraauzca en plata’
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;Por qué las startups
colombianas se frenan al
crecer? Esto dicen los
expertos
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Aruba gana fuerza como
m destino para los
colombianos: Wingo
espera transportar
150.000 viajeros durante
todo 2026
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Loteria del Quindio,
jueves 10 de septiembre
de 2026: conozca el
resultado, nimero

- ganador y premios del
sorteo
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Santa Fe vs Tolima: Duelo
de altura en El Campin por
la Fecha 10 de la Liga
BetPlay
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Colombia homenajea a las

¥ victimas del terremoto un
mes después
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Hay mejores volimenes de negociacion...

Este rally ha tenido una paradoja pues es el mejor mercado
emergente y se mira que las propias empresas son las que
han venido comprado con las famosas recompras de
acciones. El flujo marginal que hace que el mercado se
mantenga no son las recompras pues eso es coyuntural.

cLa reciente baja del riesgo pais qué indica?

Que hay apetito afuera hacia Colombia. Eso falta que se
traduzca en plata. Pasé el tema politico y viene la ejecucién
del Gobierno de comprimir el riesgo pais y las empresas
tienen la llave. Pasar de ser pasivos a ser activos, pues es el
momento, la ventana. Ahora en este ciclo se requiere
ejecucién. El crecimiento de Colombia ha sido de mala
calidad, sin inversion y a punta de solo consumo.

LEA TAMBIEN
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Julian Andres Gonzalez Vargas

:Como ve la inversion?

Una inversion del 15% es extremadamente baja y aunque
hay luna de miel con el Gobierno se requiere un plan para
atraer inversion extranjera. Argentina, que ha estado fuera
de los mercados, tiene un plan de incentivos fiscales para
proyectos de gran inversion y el capital comprometido es de
US$200.000 millones, el 30% del PIB.

cEcopetrol puede ser fuente de recursos?

Con Ecopetrol se puede hacer el Mega (Make Ecopetrol Great
Again). Puede desinvertir parcial o total de activos. Ecopetrol
tiene 100% de la red de transporte de oleoductos, que
genera US$3.000 millones al afio millones de Ebitda y donde
los inversionistas pagarian hasta un Ebitda de 10 veces. El
negocio de Cenit, de Ecopetrol, tiene un valor de US$30.000
millones y sin la deuda, serian unos US$25.000 millones. Si
se vende 50% serian US$12.000 millones, unos $36 billones.
No hay necesidad de tener total control de los activos.

En cuanto a ISA, no hay necesidad que Ecopetrol la tenga. Y
se puede vender un pedazo adicional de Ecopetrol pues el
Gobierno tiene mas del 88%. Los gobiernos de Brasil y
Argentina tienen mucho menos en sus petroleras.
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Edificio de la Bolsa de Valores de Colombia. FOTO:CORTESIA NUAM
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Temas relacionadns

De La Espriellaretiro a  Galan se reiine con Alejandro Gaviria Gobierno de De la Ana Maria, dnica

todos los representantes  ministro de Hacienda cuestiona al Gobierno Espriella pone a las EPS  trilliza sobreviviente del
que dejaron Petroy para hablar sobre tras la declinacion de su  contra las cuerdas: las terremoto, respondio a
otros gobiernos en... proyectos pendientes ...  esposa, Carolina Soto,... que no sean viables... Petro tras su presenci...
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‘La foto del derrochey ~ Gustavo Petro responde  Hospital ligado a Incendios forestales en Amenos de 20 dias en el

el despilfarro’: Petro al ‘Libro de la Verdad’y  exministro de Salud de Tolima: presidente De la  poder. asi va el balance
comprometid 51 billon afirma que sus politicas  Petro frené contrato por  Espriella confirma de seguridad del
en contratistas antes ...  piblicas no fueron... $79.000 millones tras...  investigacién por... Gaobierno De La...
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Temas relacionados

BTG Pactual

Sugerencias

PORTAFOLIO GOOGLE NEWS

Siguenos en GOOGLE NEWS. Mantente siempre
actualizado con las dltimas noticias coberturas historias y
analisis directamente en Google News.

( QUIERO RECIBIRLO Y
hN S

PORTAFOLIO WHATSAPP
Unete al canal de El Tiempo en WhatsApp para estar al
dia con las noticias mas relevantes al momento.




