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T. ,  a bolsa colombia-
na llega al Congre-
so de Asobolsa-
nuam en uno de 
	 sus mejores mo- 
mentos recientes, pero el re-
punte no se explica solo por 
una recuperación de las coti-
zaciones. Varias de las prin-
cipales compañías listadas 
están mostrando mejores re-
sultados y revisan al alza sus 
perspectivas de rentabili-
dad, mientras algunas accio-
nes acumulan valorizacio-
nes superiores al 20 por 
ciento en lo corrido del año. 

Ese desempeño coincide 
con una recuperación de la 
liquidez y el regreso de re-
cursos internacionales. El 
MSCI Colcap, principal índi-
ce de la Bolsa de Valores de 
Colombia (BVC), acumula 
una valorización de 23,8 
por ciento en 2026, luego de 
avanzar 5,4 por ciento en ju-
lio y otro 1,4 por ciento en 
agosto, según informes de 
Grupo Cibest y Alianza. 

En el segundo trimestre, 
el 56 por ciento de los emiso-
res analizados por Acciones 
& Valores superó las expec-
tativas, el mejor registro de 
una temporada de resulta-
dos en más de dos años. Ade-
más, el 78 por ciento de las 
compañías bajo seguimien-
to aumentó su utilidad neta 
controladora. 

En este contexto, arrancó 
ayer en Cartagena el Congre-
so Regional Mercado de Ca-
pitales . nuam-Asobolsa 
2026, que reúne a inversio-
nistas, emisores, autorida-
des y representantes de la in-
dustria para discutir las posi-
bilidades de profundizar los 
mercados de la región. 

Buena parte de la recupe-
ración de los resultados ha 
venido de los sectores finan-
ciero y energético. Ecope-
trol, Grupo Cibest, Grupo 
Sura y Mineros estuvieron 
entre las compañías que sor-
prendieron favorablemen-
te durante el segundo tri-
mestre. 

Grupo Cibest es uno de los 
casos destacados. La compa-
ñía elevó por tercer trimes-
tre consecutivo su expectati-
va de rentabilidad sobre el 
patrimonio para 2026, esta 
vez hasta un rango de 21a 22  

por ciento, frente al 19,5-20 
por ciento previsto antes. 
Grupo Sura hizo lo propio y 
elevó su expectativa de ren-
tabilidad a 15-16 por ciento. 
Cibest también estima que 
su cartera comercial podría 
expandirse cerca de 8 por 
ciento en 2026. 

Mineros también ha en-
contrado un entorno favora-
ble por los altos precios del 
oro. Sus ingresos crecieron 
46 por ciento anual en el se-
gundo trimestre y la compa-
ñía amplió su programa de 
recompra de acciones hasta 
175 millones de dólares. 

El buen desempeño tam-
bién se reflejó en las cotiza-
ciones. Al cierre de agosto, 
Mineros acumulaba una va-
lorización de 24,1 por cien-
to; la preferencial de Davi-
vienda Group, 30,7 por cien-
to; Grupo Cibest, 22,8 por 
ciento, y la preferencial de 
Cibest, 22,7 por ciento. Gru-
po Argos sumaba 19 por 
ciento en su acción ordina-
ria y 24,8 por ciento en la 
preferencial. 

Uno de los cambios más 
relevantes está en cuánto di-
nero está volviendo a mover-
se por el mercado. El volu-
men promedio diario nego-
ciado pasó de alrededor de 
13 millones en 2023 a 67 mi-
llones de dólares en lo corri-
do de 2026, es decir, se mul-
tiplicó por más de cinco. La 
actividad diaria de los inver-
sionistas individuales au-
mentó de unos 3 millones a 
16 millones de dólares y re-
presenta cerca del 12 por 
ciento de la negociación. 

"Este desempeño, acom-
pañado por una recupera-
ción significativa de la liqui-
dez y una participación más 
amplia de los inversionis-
tas, demuestra que el merca-
do colombiano avanzó en la 
dirección correcta", señaló 
Andrés Restrepo Montoya, 
gerente general de la Bolsa 
de Valores de Colombia. 

La recuperación se apre-
cia todavía mejor cuando se 
amplía el periodo de obser-
vación. Entre junio de 2024 
y junio de 2026, el MSCI 

Colcap obtuvo un retorno 
de 64 por ciento en moneda 
local y de 88 por ciento inclu-
yendo dividendos. En dóla-
res, alcanzó 127 por ciento. 

Sin embargo, el buen mo-
mento tampoco cobija a to-
dos por igual. Al cierre de 
agosto todavía había accio-
nes con pérdidas en 2026, 
entre estas PEI, Grupo Bolí-
var y Terpel. Además, per-
sisten desafíos estructura-
les para conseguir un merca-
do más profundo, con ma-
yor número de emisores, in-
versionistas y recursos. 

Uno de estos será recupe-
rar la inversión privada, 
que, según las cifras de As-
hmore, pasó de representar 
alrededor de 25 por ciento 
del PIB hace una década a 
cerca de 17 por ciento hoy. 
"Si queremos retornos ex-
traordinarios, necesitamos 
crecer y tener un menor cos-
to de capital", advirtió Feli-
pe Gómez, director gerente 
de Ashmore Colombia. 
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Fuente: Grupo Alianza - Emisores 

Mejores resultados de 
empresas impulsan 
el repunte de la bolsa 
En el marco del Congreso nuam-Asobolsa 2026, 
el mercado muestra recuperación en cotizaciones. 
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Cifras con corte al 31 de agosto de 2026 


