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Economia/ Finanzas

Las acciones marcan récord y
un mayor flujo de la liquidez

El mercado colombiano alcanzé ayer un nuevo maximo historico y ademas muestra un

‘retorno del 127% en dolares entre junio de 2024 y junio de este afio, mientras tanto el

volumen promedio diario negociado pas6 de US$13 millones en 2023 a US$67 millones.

Holman Rodriguez Martinez

LABOLSA de Valores de Co-
lombia (bvc), registré ayer
un nuevo record histérico
pues su indice MSCI Colcap
cerré en 2.584,02 puntos,
" lo que representa una valo-
rizacion del 24,95% este

afioy de esta manera ajusta |

27 meses de una importan-
te reactivacién, con la ma-
yoria de acciones mostran-
do alzas generalizadas.
Deacuerdo conlabvc, en-
tre junio de 2024 y junio de
2026, eliniceregistro unre-
torno de 64% en monedalo-
‘cal y un retorno total de
88% incluyendo dividen-
dos. Medido en délares, el
retorno alcanzé 127% du-
rante el mismo periodo.
La evolucion también se
refleja en la negociacion. El
volumen promedio diario
pas6 de aproximadamente
US$13 millones en 2023 a
' US$67 millones en lo corri-
do de 2026, mientras que la
negociacion diaria delos in-
versionistas retail aument6
de cerca de US$3 millones a
US$16 millones y represen-
ta actualmente alrededor
del 12% de la actividad total
del mercado.
“Este desempeno, acom-
panado por una recupera-
cion significativa de la liqui-

dezy una participacionmas

amplia de los inversionis-
tas, demuestra que el mer-
cado colombiano avanza
en la direccién correcta y
que aiin tenemos un poten-
cial considerable por desa-
rrollar”, afirmé Andrés Res-

trepo Montoya, gerente ge- |

neral delabvc.

Elmercado accionario co- '

lombiano acumula una valo-
rizacién cercanaal 100% du-
rante el altimo afio y pas6
de negociar alrededor de 5
" veces (x) utilidades a nive-
les cercanosa 10 veces. Aun-
que esta expansion refleja
una reduccién del costo de
capital y una mejor percep-
cién del mercado, Colom-
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5 acciones mas
valorizadas en 2026
Colcap en los Ultimos dos afos

i Acciones mas !
» valorizadas este ano ;
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téricamente alrededor de

14 a15 x utilidades.

ANALISIS ;
Para Juan David Ballén,

director de Estudios Econ6-

micos de Aval Asset Manage-
ment, hay dos catalizado-
res importantes detras de
este nuevo impulsoel pri-
mero es que varias compa-

filas vienen implementan-

do estrategias orientadas a
cerrar los descuentos a los
que cotizan sus acciones
frente a su valor fundamen-
tal como Grupo Argos, Ce-
mentos Argos y Grupo
Sura, que la discutira hoy
en Medellin. Estas medidas
generan demanda directa
porlasacciones y refuerzan
la sefial de que las compa-
fifas consideran atractivas
sus valoraciones actuales.

El segundo factor eslare-
cuperacion de presencia de
emisores colombianos en
indices internacionales. La
accion preferencial de Gru-
po Argos ingreso reciente-
mente al MSCI Small Cap y
también fue incluida por
FTSE Russell. Adicional-
mente, para el rebalanceo
de septiembre de FTSE se
anunciaron incorporacio-
nes de emisores colombia-
nos' como ‘Corficolombia-
na, Grupo Argos, Grupo
SURA, Mineros y Davivien-
da Group en diferentes seg-
mentos.

Por su parte, el analista
Andrés Moreno Jaramillo,

identifica dos factores cla-.

ves: “ el ciclo de los merca-
dos emergentes y la entra-
da de extranjeros a Colom-
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bia por una confianza inver-

sionista”.

Para].P. Morgan, el creci-
miento econdémicoyempre-
sarial es relevante para una
nueva etapa de valoriza-
cion. Una reduccién adicio-
nal del costo de capital y la
inversién y crecimiento de
las utilidades corporativas,
ampliaria las oportunida-
des del mercado.

“Ya vimos una expan-
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si6n importante de multi- -

plos, desde alrededor de 5x
utilidades hasta cerca de
10x. Estamos llegando a un
punto en el que la segunda
parte de la historia, el creci-
miento que puede venir se
vuelve mas relevante. Co-

. lombia ha negociado hist6-

ricamente en niveles de

14x-15x, por lo que la ejecu-.

cionylaaceleracion del cre-
cimientoseran determinarn-

Mercado Global Colombiano

La exposicion de los grandes fondos internacionales
a Colombia permanece en niveles reducidos,
mientras las compafiias proyectan crecimiento,
nuevas inversiones y expansion en sectores
estratégicos para la economia.

Ademas, a través de la bvc se puede invertir en mas
de 120 opciones representadas en acciones y ETFs
de Alemania, Brasil, Canada, Chile, Colombia,
-Estados Unidos, Irlanda y Perti.

Hay alternativas como acciones de compaiiias como
Alphabet, Amazon, Apple, Bank of America,
Berkshire, Citigroup, Ford, GE, Jhonson & Jhonson,
JP Morgan Chase, Meta, Microsoft, Nike, Nu, Nvidia,
Pfizer, Tesla, Coca Cola, Petrobras, Banco de Chile,
Cencosud, Copec, Latam, nuam, Parque Arauco,

Credicorp, Alicorp, etc.

También se encuentran muchos ETF representando
participaciones de importantes activos financieros.

tes”, dijo Diego Celedon,
Head, Southern Cone & An-
dean Equity Strategy & Re-
search de].P. Morgan.

Delos 55 mayores fondos
de mercados emergentes
analizados por J.P. Morgan,
47 no tenian exposicion a
Colombia, frente a 26 sin ex-
posicién a Periy 27 a Chile.
La baja participacion es un
potencial para nuevos flu-
josenlamedida en que me-
joren las condiciones.

Para J.P. Morgan Colom-

bia puede beneficiarse

cuando aumentan los flujos
pasivos hacia los emergen-
tes. En enero y febrero de
2026, entre 60% y 65% del
volumen negociado de los 2
componentes colombianos
del indice MSCI estuvo rela-
cionado con flujos pasivos.
Entre enero y julio de
2026, Colombia recibio
unos US$298 millones en
flujos netos a través de
ETFs con exposicion a ac-
ciones colombianas, frente
a salidas cercanas a US$50
millones en 2025 y US$42
millones en 2024. Delos flu-
jos registrados este afio,
US$173 millones son ETFs
locales, de acuerdo con un

" analisis de BlackRock.

Diego Mora, country ma--
nager para Colombia, Perti

|y Centroamérica de Blac-

kRock, dijo que el pais tiene
oportunidades de mercado
de largo plazo y tendencias
globales que adquieren ma-
yor relevancia para la re-
gién como el nearshoring,
la inteligencia artificial y la
transicion energética.
Felipe G6mez, Managing
Director de Ashmore Co-
lombia, dijo que la inver-
sién privada representaba
cercadel 25% del PIB colom-
biano hace 10 afios y hoy
esta cerca del 17%. Sectores
como infraestructura, mi-
neria, petréleoy gasrequie-
rennosolo condiciones ma-
croeconémicas favorables,
sino reglas y procesos que
permitan acelerar el desa-
rrollo de nuevos proyectos.
Las valorizaciones toda-
viareflejan parte de este es-
pacio. Colombia negocia
por debajo de 9x utilidades

. estimadas para el préximo

afio y mantiene dividend
yields (rentabilidad por divi-

-1 dendo) elevados, aunque la

brecha de valoracién es me-
nor que hace 2 afios.

La evolucion del merca-
doaccionario, el retorno de
los flujos internacionales y
las perspectivas muestran
un mercado que combina
recuperacion significativa
con oportunidades todavia
por desarrollar.®



