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Con un brent a US$112 el hueco del
Fepc cerraria el afio en $11 billones

ENERGIA.

EN EL PRESUPUESTO DE 2026
SE INCLUYERON SOLO $9,6
BILLONES PARA CUBRIR

EL DEFICIT DEL FEPC. ANTE
EL AUMENTO PROYECTADO,
SE NECESITARIAN AJUSTES
EN EL PRECIO INTERNO

BOGOTA

La escalada del brent hasta
US$112 por barril, tras los ata-
ques ainstalaciones petroleras
de Arabia Saudita, afiade pre-
sién a las finanzas publicas de
la Nacion. Si el crudo cierra el
afio con ese precio promedio y
no se hacen ajustes al precio
interno de la gasolina, el défi-
cit del Fondo de Estabilizacion
dePrecios delos Combustibles,
Fepc, llegaria a $11 billones.

Asi lo explic6 Julio César
Vera, presidente dela Fundacion
Xua Energy, quien sefial6 que, a
precios actuales, el déficit del
fondo podria cerrar por encima
deloprevisto. “Los $9,6 billones
gueincluyeronenel presupues-
to de 2026 pueden terminar
siendoinsuficientes paracubrir
las necesidades”, afirmé.

Ademas, agrego6 que “desde
una visién de responsabilidad
fiscal, esto obligara a que desde
noviembre se empiecen a hacer
ajustes en el precio interno del
diésel para empezar areducirel
diferencial quehoytenemoscon
el precio internacional”.

Con los precios actuales del
diésel en el mercado interna-
cional, superiores aUS$4,8 por
galén en refinerias, el diferen-
cial frente al precio interno as-
ciende a $8.400 por galén.

Esto significa que el Fepc de-
bera cubriralrededor de $1,4 bi-
llones solo en octubre por con-
cepto del subsidio al diésel.

Por su parte, la gasolina co-
rriente ha registrado una caida
de precios en el mercado inter-
nacional. Estollevoaqueel pre-
cio interno vuelva a ubicarse
mas de $600 por galon por en-
cima del internacional, lo que
representéunahorrooaliviode
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“Desde noviembre se
deben hacer ajustes de
entre $400y $500 por
galon. De lo contrario,
tomard mas de dos afos
equiparar el precio interno
con el internacional”.

Omar
Sudrez

Renta Variable Aval
Asset Management

“El mayor déficit del
Fepc si genera un mayor
déficit fiscal. Seria
bueno empezar a hacer
ajustes en los

precios internos

para cubrirlo”.
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algo mas de $100.000 millones
para el Fepc en octubre.

.Qué hacer entonces para
cerrarlabrecha? Aunque el di-
ferencial de la gasolina puede
generar un alivio frente al del
diésel, no es suficiente y se re-
quieren ajustes.

Segtin los calculos de Vera,
“se debe hacerun ajuste deen-
tre $400y $500 por galén men-
sual, para que no tome mas de
dos afios equiparar el precio
interno con el internacional,
minimizar los posibles efectos
inflacionarios y, sobre todo,
evitar que se genere un efecto
de expectativaenelquelos au-
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mentos del precio del diésel
provoquenincrementos enlos
precios de la canasta de bie-
nes y servicios del pais”.

Eldéficitdel Fepc, que cerr6
2025 en $8,5 billones, no solo
afecta al sector energético,
sinotambién alas finanzas pa-
blicas. En un momento en el
que el déficit fiscal ya alcanza
4,6% del PIB en lo corrido del
afio, esta nueva obligacion de
$11 billones podria ejercer aun
mas presion sobre las cuentas
de la Nacién.

Asi lo indic6 Omar Suérez,
gerente de renta variable de
Aval Asset Management, quien
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sefiald que “este mayor déficit
del Fepc alimenta un mayor dé-
ficit fiscal. Si seria bueno em-
pezar a hacer ajustes para re-
ducir el impacto fiscal”.

El experto agrego que el di-
ferencial de precios también
afecta el capital de trabajo de
Ecopetrol, debido a quela com-
paniarecibelosrecursos conre-
zago, mientras el monto pen-
diente se acumula como una
cuenta por cobrar al Gobierno.
Esto presiona la liquidez de la
petrolera y aumenta las obliga-
ciones fiscales de la Nacién.

Desde el punto de vista fis-
cal, consider6 que un incre-

mento de los precios internos
permitiriareducir esa presion,
aunquereconocié que lamedi-
da tendria efectos sobre los
consumidores. En el caso del
diésel, advirti6é que “los ajustes
también son sensibles por su
incidencia en actividades
como el transporte de cargay
la produccién agricola”.

Por ello, sefial6 que “el Go-
bierno debe ponderar la nece-
sidad de reducir el costo fiscal
del Fepc frente al impacto que
los incrementos tendrian so-
bre los hogares y los sectores
productivos”.

En todo caso, Suarez sefa-
16 que la evolucion del défi-
cit del fondo dependera, en
parte, de la duracién del con-
flicto en Oriente Medio. Una
eventual desescalada podria
aliviarlas presiones sobrelos
precios, “mientras que una
prolongacién delastensiones
mantendria elevados los cos-
tosyprofundizarialas presio-
nes sobre las finanzas publi-
cas colombianas”.

Aunqueun eventualacuerdo
de paz podria provocar una cai-
dasignificativadelas cotizacio-
nes, afirmo que existe incerti-
dumbre sobre la posibilidad de
alcanzaruna solucién en el cor-
to plazo, especialmente antes
delaseleccioneslegislativas en
Estados Unidos. En ese escena-
rio, la persistencia del conflic-
to podria mantener las presio-
nes sobre la oferta de crudo y
prolongar los altos precios in-
ternacionales, lo que dificulta-
ria reducir el diferencial entre
los precios internos y externos
de los combustibles.

Elexpertoexplicé quelague-
rra también incide en la infla-
cion estadounidense y, por esa
via, en el costo de vida de los
consumidores de ese pais y del
restodel mundo. Porello, advir-
ti6 que, mientras persistalain-
certidumbre geopolitica, Co-
lombia seguira expuesta a sus
efectos sobre el déficit del Fepc
y las finanzas publicas.
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AMBIENTE. LA OMM SENALO QUE LA TENDENCIA DE TEMPERATURAS AL ALZA VIENE DESDE JULIO

El Nifio alcanzara su pico hacia diciembre

BOGOTA

Este afio, El Nifio no solo lle-
g6 con fuerza, sino que se en-
caminaasuperarlosniveles ha-
bituales de la escala con la que
semide suintensidad. Deacuer-
do con el méas reciente informe
de la Organizacién Meteorolégi-
ca Mundial, OMM, la tempera-
tura del agua en el centro del
océano Pacifico,unadelasprin-
cipales referencias para medir
laintensidad del fenémeno, es-
tariaen promedio 3,8 °Cporen-

cima de lo habitual entre no-
viembre y enero de 2027.

Segun la entidad, esta cifra
superalosrangosdelos graficos
de seguimiento global y revela
que los impactos del fenémeno
se extenderian hastabien entra-
do el proximo afio.

El reporte retine los pronos-
ticos de 15 centros meteorologi-
cosdelmundoyprevéqueelca-
lentamiento alcance su punto
maximo en diciembre, cuando
el mar estaria 3,8 °C por enci-

ma de su temperatura habitual,
tras registrar anomalias de 3,7
°C en noviembre y enero.

La OMM destac6 que la simi-
litud entre los resultados de los
distintos sistemas de pronostico
refuerza la prevision de que El
Nifio seguira intensificandose
durantelos proximos tres meses.

Asuvez,sefial6 que estaten-
dencia al alza viene de meses
atras. Entre julio y septiembre,
los océanos de todo el planeta
registraron temperaturas supe-

riores alas habituales. En el Pa-
cifico central, 1a anomalia paso
de2°Cenjulioa2,5°Cenagos-
toy 2,8 °C en septiembre.

El impacto también se senti-
ri entierra, pues los pronoésticos
indican que casi todos los conti-
nentes tienen mayores probabi-
lidades deregistrar temperaturas
por encima de lo habitual, con
una sefial especialmente fuerte
en buena parte de Suramérica.
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PRONOSTICO DE EL NINO 3.4,
NOVIEMBRE DE 2026 ‘
A ABRIL DE 2027
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