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Acciones colombianas con mas
dividendos en 2027 segun Davivienda

Por Redaccién Economia Pluralidad Z - 30/09/2026
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El libro 2027 de Corredores Daviviends.
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El banco de inversién Davivienda publicé su «Libro 2027», un informe anual de

OPINION

perspectivas para el mercado accionario colombiano en el que detalla cuales acciones

pagaran mas dividendos el proximo afio y qué retornos totales espera para el indice.

Segun el informe, el retorno por dividendos del COLCAP en 2027 se ubicaria en

6%, muy por debajo del promedio de 11,6% registrado entre 2020 y 2026, no

porque las empresas vayan a distribuir menos, sino porque los precios de las acciones

han subido con fuerza en los Gltimos tres afios y eso comprime mecdnicamente ese

indicador. éYa conoces la calculadora de dividendos de la bvc de Pluralidad Z?

Las mayores rentabilidades por dividendo proyectadas para 2027 las lideran PEI con

10,3%, Promigas con 9,5% y Ecopetrol con 8,7%. Este ultimo es el caso mas

llamativo del lote porque Davivienda proyecta un crecimiento del dividendo de

102,5% frente a 2026, impulsado por la reciente adquisicién de Brava en Brasil y por

el comportamiento del precio del petréleo durante este afio. En el extremo opuesto,

Banco de Bogota reduciria su dividendo 5,6% por eventos no recurrentes

asociados al impuesto al patrimonio y a gastos de su transaccién con Itad.

Compania Dividendo 2026 | Dividendo 2027 | Variacion anual

Retorno por
dividendo 2027

PEI 5824
Promigas 525
GEB 251
Ecopetrol 121
PF Corficolombiana 1,255
PF Cibest 5,824
Cibest 5,824
Banco de Bogoté 2,136
Cemargos 580

PF Grupo Argos 750
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PF Aval 32 38 20.6% 4.6%

Celsia 208 220 6.0% 4.3%
PF Grupo Sura 2,000 2,344 17.2% 4.2%
ISA 1,090 1,137 4.3% 4.0%
Grupo Argos 750 816 8.8% 3.9%
Grupo Sura 2,000 2,344 17.2% 3.6%
Corficolombiana 0 0 NA 0.0%

OLCAP 6.0%

Proyeccion de dividendos 2027 por Dsvivienda.

El COLCAP y los precios objetivo accion por accion

Mas alla de los dividendos, Davivienda proyecta que el COLCAP alcanzara los 2.890
puntos en 2027, lo que representa un potencial de valorizacion de 13,4% frente al
nivel actual de 2.541 puntos. Sumando los dividendos esperados, el retorno total

proyectado llegaria a 19,4%.

El portafolio de apuestas preferidas, o Top Picks, lo conforman Grupo Sura,
Corficolombiana y Grupo Energia Bogota. La tabla de precios objetivo del informe
resume la posicién del banco con 10 recomendaciones de compra, 6 de mantener y
una sola de vender, esta ultima sobre ISA, que con un potencial de valorizacién de
5% vy retorno total de 9% queda por debajo del umbral que justificaria acumular
posicién.

El crecimiento de utilidades respalda buena parte de esa proyeccion. Davivienda
estima un alza de 23% para las compafiias del MSCI COLCAP en 2026 vy de
13% en 2027. El sector financiero, que concentra el 57% del indice, aportaria el 57%
de las ganancias proyectadas para el afio con un crecimiento estimado de 12,6%. El
sector de utilities, golpeado en 2026 por la apreciacion de la tasa de cambio,
recuperaria traccion con un crecimiento proyectado de 17% en sus utilidades.

El mayor riesgo que Davivienda identifica para 2027 sigue siendo el costo del capital.
El Banco de la Repablica terminaria este afio con una tasa de intervencion
del 12% vy la bajaria a 11% en 2027, una trayectoria mucho mas lenta de lo que
el banco esperaba hace un afio, cuando proyectaba cerrar 2026 en 8,5%.

Tasas altas elevan la tasa de descuento aplicada a los flujos futuros de las empresas,
encarecen el financiamiento y hacen que los TES resulten mas competitivos frente a
la renta variable. Hoy el earnings yield de las acciones colombianas se encuentra
cerca de 400 puntos basicos por debajo del yield de los TES a 10 afios, una relacién

que durante varios afios fue la inversa.

Para el proximo afio, Davivienda no apuesta por los dividendos como traccién
principal del mercado, sino por la reactivacion de la inversién privada en Colombia. El
gobierno de Abelardo de la Espriella, enmarcado en la estrategia «Patria Milagros»,
busca elevar la tasa de inversion privada del 17% del PIB actual al rango de
20%-24%, lo que implicaria aumentar el monto de inversion en alrededor de COP

57 a 133 billones anuales.

La pieza central de ese plan es un banco de proyectos que supera los USD 150.000
millones en sectores como infraestructura de transporte, transicion energética,

minerales criticos y tecnologia.

En infraestructura puntual, el pipeline de concesiones en aeropuertos, carreteras,
corredores férreos y puertos supera los COP 50 billones, mientras que en energia se
contempla un gasto de COP 10 billones anuales para cerrar el déficit de generacién y
transmision.

Esa agenda de obras es uno de los argumentos detras de la recomendacian de
compra sobre Grupo Energia Bogotd, que ademas aparece en el informe como
candidata a una eventual emisién de ADS en Estados Unidos si logra aumentar su

flotante mediante una democratizacién de acciones.

Los programas de recompra de acciones suman otro soporte al mercado.
Trimestralmente han promediado COP 280 mil millones en lo corrido de 2026, con



Grupo Cibest acumulando COP 1,35 billones en total, Grupo Argos con COP 500 mil
millones pendientes de ejecucion en un plazo de entre 6 y 12 meses, Cementos Argos
con COP 450 mil millones y Celsia con COP 300 mil millones. En un mercado donde el
flotante de varias compafiias es histéricamente bajo, ese volumen de recompras
reduce la oferta disponible de acciones de forma concreta.

Entre 2025 y 2026 ingresaron al MSCI y al FTSE especies como Cementos Argos, la
preferencial de Grupo Sura, ISA, Cibest, Corficolombiana, Davivienda Group y la
preferencial de Grupo Argos, en una ola de reincorporaciones a indices
internacionales que no se veia desde 2010-2012. Segun el informe, Grupo Energia
Bogota y Ecopetrol podrian seguir ese camino si amplian su flotante, lo que traeria
flujos de capital de fondos pasivos que replican esos indices.

Los volumenes diarios de negociacién también cambiaron de escala en los ultimos
afios, al pasar de un promedio de COP 100 mil millones entre 2020 y 2024 a COP
223 mil millones en lo corrido de 2026. Con ese telén de fondo, el informe cierra
con 10 recomendaciones de compra sobre un total de 17 acciones cubiertas, y Grupo
Sura, Corficolombiana y Grupo Energia Bogota como las tres apuestas en las que
Davivienda concentra su mayor conviccion para 2027.
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Davivienda habilita retiros sin tarjeta Aval Fiduciaria apuesta por Colombia entra al IWSC con Precia
en Tiendas Olimpica inversiones desde 30.000 pesos como primer miembro corporativo



