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AMBIENTE

El Nifno de 2026 sera mas
fuerte que hace dos anos

%

Ideam

La directora del /Ideam, Ghisliane Echeverry,
confirmé que existe la “certeza cientifica”

de que el fenémeno de El Nifio del segundo
semestre de 2026 sera mas severo que el de
2024. En entrevista con La FM, Echeverry
explicé que ya se registran anomalias térmicas
en las aguas del océano Pacifico y agregé que
el impacto del fendmeno se evidenciara de
forma progresiva en las regiones. (xs)

SALUD

Supersalud pide renuncia

de interventores de EPS

Colbrensa

Ante el informe de la Contraloria sobre los -
riesgos en la prestacién del servicio en las EPS
intervenidas, Daniel Quintero pidi6 la renun-
cia de todos los interventores para evaluar los
resultados de sus gestiones y definir su perma-
nencia. Quintero enfatizé en que la Supersalud
tiene problemas en el manejo de la informa-
cién, lo que ha llevado a la entidad a no vigilar
las operaciones del sistema de salud. (sip)

HACIENDA

Bonos soberanos estan
entre los de mayores tasas

"TASAS DE LOS BONOS DE COLOMBIA

Bonos a dos afios
Libano 123,542%

Bonos a tres afios

. Bonos a cinco afos
Turquia  36,526%

Libano  51,061%

Turquia = 38,041%

Egipto 20,582%

Turquia  34,874%

Egipto  21,600%
Nigeria  16,241%

Colombia 13,843%

Nigeria  16,083% :

Colombia 14,262%

Egipto  20,320%
Nigeria  16,765%

Brasil  13,801%

Colombia 14,342%

Q90060 OO

Brasii  13,733%

Fuente: Bloomberg / Grafico: LR-ER

Ghana  11,890%

Brasii  13,976%

Los bonos soberanos contindan ubicandose
entre los de mayor rendimiento dentro del
universo de mercados emergentes, una sefal
de la elevada percepcién de riesgo que mantie-
nen los inversionistas en medio del deterioro
fiscal y la incertidumbre econémica. De acuerdo
con cifras del mercado, los bonos a dos afos
registran una tasa de-13,843%, la quinta mas
alta entre las economias emergentes. (m

Ecopetrol tuvo el peor

ENERGIA. HASTA MARZO,
LA PETROLERA REPORTO
UTILIDADES DE $2,88
BILLONES, 7,7% MAS

BAJAS EN LA COMPARACION
INTERANUAL, PRODUCCION
PETROLERA FUE DE 725.200
BARRILES DIARIOS

BOGOTA

La entrega de resultados fi-
nancieros de Ecopetrol mostrd
que la petrolera tuvo su peor
arranque de afio desde la pan-
demia (cuando en el primer tri-
mestre de 2020 apenas dejo
$133.000 millones de ganan-
cias); ahora, entre enero y mar-
zo de 2026 report6 una utilidad
de $2,88 billones, menos de los
$3,1 billones del mismo perio-
do del afio pasado. En 12 meses,
las utilidades cayeron 7,7%.

Los ingresos de la estatal
también vieron una caida en
la comparacién interanual,
puespasaronde $31,3 billones
enel primer trimestre de 2026
a $28,6 billones; el Ebitda vio
unamejorade 1,5% al alcanzar
$13,45billones frentea $13,25
billones del mismo periodo del
afio pasado.

Aunque la petrolera no es
ajena ala coyuntura de la gue-
rraen Medio Oriente, la conse-
cuente escalada de precios del
barril de referencia brent atin
nosesintié enlasgananciasde
la compaiiia. Por el contrario,
la TRM, la carga tributariay la
inflacion fueronlos factores de
mayor peso en el retroceso de
la utilidad de la compaiiia.

De acuerdo con Juan Car-
los Hurtado, presidente encar-
gado de Ecopetrol, l1a revalua-
cion del peso colombiano
frente al délar tuvo la mayor
incidencia en tanto que le res-
t6 $700.000 millones a la ga-

RESULTADOS DE ECOPETROL DEL PRIMER TRIMESTRE 2026

®Ingresos (billones)
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nanciatrimestral peseaqueel
alza de los precios del brent
porencimade US$100 el barril
les aport6 $1,5 billones desde
el 12 marzo cuando alcanzé
este valor por primera vez
desde 2022.

“El promedio de la cotiza-
ciéon del brent fue de US$75 en
el primer trimestre de 2025 y
solo subié US$3 este afio a
US$78, solo fueron dos sema-
nas de precios altos”, apunt6
Hurtado, quien agregdé que

wEbitda (billones)
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mientras que el délar se coti-
z6 enpromedioen $4.183 enel
primer trimestre de 2025, enel
mismo periodo de este ailo, la
media fue $3.690.

Los calculos de la petrolera
sobre la incidencia de estos
dos factores en sus finanzas
dan cuenta que por cada délar
que sube el brent, Ecopetrol
percibe $300.000 millones en
caja, $700.000 millones en el
Ebitda y entre $350.000 y
$400.000 millones dependien-

} $34,6
/ $34,79

$11,87

$3,89

4T 2024 381%

HACIENDA. LA POSICION DE LIQUIDEZ CONTINUA EN NIVELES BAJOS, PUES HACE UN ANO SE

Caja de la Nacion llego a $7,5

BOGOTA
La caja de la Nacién, medi-
da a través de los depésitos y
saldosremunerados del Tesoro
del Ministerio de Hacienday Cré-
dito Publico, se ubic6 en $7,5 bi-
llones en abril. Esto represen-
t6 una recuperacion frente al
cierre de marzo, cuando el sal-
do ascendia a $6,8 billones.
No obstante, la posicion de
liquidez del Gobierno Nacional
continua en niveles histérica-
mente bajos. Para ponerlo en
perspectiva, en abrilde 20251a
caja del Tesoro se ubicaba en
$13,8 billones, casi el doble del
nivel observado actualmente.
Cabe resaltar que los depo-
sitosysaldosremunerados del
Tesoro son los recursos liqui-
dos que mantiene el Gobierno
Nacional, a través de la Direc-
cién General de Crédito Publi-
coyTesoro Nacional del Minis-

terio de Hacienda, en cuentas
del sistema financiero y del
Banco dela Reptblica, sobrelos
cuales recibe una remunera-
cibnorendimiento financiero.
Es decir, estos recursos co-
rrespondenalaposiciénde caja
disponible del Gobierno para
atender sus necesidades inme-
diatas definanciamientoy cum-
plimiento de obligaciones.
Segun explicé Bancolombia
en un estudio, los bajos nive-
les de cajaresponden alas cre-
cientes necesidades de liqui-
dez para atender la ejecucién
del PGN 2026 y las operacio-
nes de recompra de bonos.
Laura Clavijo, directora de
investigaciones econémicasde
Bancolombia, dijo que “como
resultado delarecompradebo-
nosylosréditos enlasmétricas
de deuda, la caja estara en mi-
nimos enlos préximos meses”.

$13,8

BILLONES FUE EL NIVEL DE LA
CAJA DEL TESORO EN ABRIL DE
2025, CASI EL DOBLE DEL TOTAL
OBSERVADO ACTUALMENTE.

Agreg6 que “es ademasrazo-
nable pensar que el espacio que
sehaliberadoen el cupo de emi-
sionesde TESy TCO, porlacan-
celacion de titulos, sera usado
eventualmente para hacerle
frente a las necesidades de li-
quidez que enfrente la Nacién
en la segunda mitad del afio”.

A la fecha, los cambios en el
outstanding sugieren que se
han redimido de forma antici-
pada al menos $29 billones en
TCO y $27 billones en TES.

Al realizar.la comparacién
con marzo, en el tercer mes del
afio estas seubicaron en $6,8 bi-
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arranque de ano desde la pandemia

‘/ Margen Ebitda EVOLUCION ANUAL DE
LAS UTILIDADES DE ECOPETROL
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do delosimpuestos yla sobre-
tasa; eslamismasituaciénsiel
brent cae en su cotizacion.

Los calculos en cuanto a las
fluctuaciones de 1a TRM refle-
janqueporcada $100 devaria-
ciondelacotizaciénalalzaola
baja, se perciben $800.000 mi-
llones en caja, $1,8 billones en
Ebitda y $750.000 millones
mAS 0 menos.

Los demas factores que tu-
vieron incidencia en la utili-
dad de la petrolera estatal en

elprimer trimestre serelacio-
naron con la sobretasa a la
renta de 10% y el impuesto al
patrimonio, quele mermaron
$600.000 millones a la utili-
dad, $300.000 millones de

cada item.
En cuanto a los factores in-
flacionarios, significaron

$200.000 millones en la utili-
dad y opacaron los $100.000
millones que les-aportaron los
diferenciales del crudos y pro-
ductos.derivados.

Juan Gonzalo
Castaino renuncio
a su silla dentro de
la Junta Directiva

En la antesala de la entrega de
los resultados financieros,
Juan Gonzalo Castaiio
renunci6 a su silla en la capula
de la petrolera luego de las
diferencias de opinién en
cuanto a la permanencia de
Ricardo Roa como presidente.
Castaiio fue nombrado
miembro de la Junta en
febrero de 2026, por lo que su
permanencia en el cargo se
extendié por poco mas de tres
meses. Su designacion se
formalizé durante una Asam-
blea Extraordinaria de accio-
nistas y habia ingresado como
miembro no independiente.

$238,6

BILLONES, FUERON LOS INGRESOS
DE LA PETROLERA ENTRE ENERO Y
MARZO DE 2026, REFLEJAN UNA
CAIDA DE 8,7% FRENTE A 2025

Sobre los resultados, An-
drés Duarte, director de ren-
ta variable de Corficolombia-
na, los calific6 de neutrales
teniendo en cuenta la aplica-
cién de la sobretasa en el im-
puesto de renta 'y el impues-
to al patrimonio.

“Destacamos la evolucién
positiva del segmento de refi-
nacion, logrando un margen
Ebitda de 11,1% (+2,2 veces
ma4s alto que el del cuarto tri-
mestre de 2025y 3,9 veces el

Siganos en:

www.larepublica.co
Con mds informacion de la evolucion de
los resultados financieros de Ecopetrol.

Juan Carlds
Hurtado

Presidente encargado
de Ecopetrol

“El promedio de la
cotizacion del brent fue
de US$75 en el primer
trimestre de 2025 y solo
subié US$3 este ario

a US$78, solo fueron dos
semanas de precios altos”.

»* Julio César
| @"} > Vera
‘ é», & Presidente

de XUA Energy

“El retroceso en la
produccion en el primer
trimestre se debi6 al gas
que cay6 10%. Incluso la
operacion en el Permian
disminuyé y las ventas
internas cayeron 5,5%”.

del primer trimestre del mis-
mo afo. En general los resul-
tados evidenciaron la recupe-
racion en la cotizaciéon del
petréleo, compensada por la
revaluaciéon del peso, y una
mejora en la eficiencia opera-
tiva (Ebitda) de todos los seg-
mentos”, agreg6 Duarte.

En cuanto a la operacion de
la petrolera en el primer tri-
mestre del aflo, también se
tuvo el peor primer trimestre
aunque en este caso desde
2023; entre enero y marzo de
2026 produjeron 725.200 ba-

rriles y en el mismo periodo

de hace tres afos fueron
719.400 barriles.

De acuerdo con Julio César
Vera, presidente de XUA Energy,
el menorrendimiento en cuan-

EIFHAE  Escanee para ver el

I comment de los resultados
H financieros de Ecopetrol
El%Ras hasta marzo de 2026.

to ala produccioén se dio por la
caida de 10% en materia de gas.

“Incluso enlaoperacion del
Permiany conunimpacto muy
fuerte tanto en la operacion de
Ecopetrol como de Hocol, ade-
mas que esto impact6 en las.
ventasinternas como externas
en mas de 5,5%”, explico Vera.

A propoésito de la cuenca del
Permian, que es operada en for-
maconjuntacon0XYyquevenia
mostrando tasas de crecimien-
tosuperioresa10%enlostltimos
trimestres, mostr6 una caida de
4.100 barriles frente al primer
trimestre del afio pasado.

Vera cree que el impulso de
lospreciosporlastensiones en-
tre Iran y Estados Unidos trae-
ran consigo nuevos proyectos
que incidirian en una mayor
produccién, asi como en mejo-
resmargenesderefinacionenel
diésel y los ingresos que de alli
se deriven, “aunque también
afectara la caja de la empresa
porlamayordeudadelaNacion
atravésdel Fondo de Estabiliza-
cion de Precios de los Combus-
tibles siempre y cuando el go-
bierno no ajuste los precios con
la referencia internacional.

El primer trimestre del afio
paraEcopetrol estuvoacompana-
do del anuncio de la intencién
deadquiriruna participaciénac-
cionaria en la petrolera brasile-
fia, Brava Energia (cuando acabe
la compra del bloque, debe par-
tir hacia una OPA parcial), la sa-
lida de Ricardo Roa de la presi-
dencia ante su situacion judicial
y el anuncio de inicio de la rega-
sificacion en Cartagena a través
de Puerto Bahia en asocio con
Frontera Energy.

JUAN CAMILO COLORADO
jcolorado@larepublica.com.co

UBICABA EN $13,8 BILLONES

billones para el cierre de abril

CAJA DE LA NACION DE ABRIL

Depésitos y saldos
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llones. Este fue el nivel masbajo
parauncierre de primertrimes-
tre, pues en marzo de 2025 este
monto fue de $9,8 billones, es
decir, seregistr6 unareduccién
de 30% frente a hace un afio.

Sobre los niveles de gasto

publico, en el Plan Financiero
se hicieron proyecciones de
flexibilizacion que el Comité

. Auténomo de la Regla Fiscal ain

considera poco creibles.

El escenario base del Carf
prevé un gasto primario de
$395,2 billones, 1,6 puntos por-
centuales del PIB por encima
del estimado por el Gobierno,
que asciende a $363,7 billones.

Con este panorama, la evo-
lucién de los Depdsitos Remu-

"nerados del Tesoro seguira

siendoun termémetro clavede
la situacion fiscal en el corto
plazo. Mas alla de episodios de
recuperacion mensual, los ni-
veles de cajareflejan un balan-
cemas exigente entre ingresos,
gasto y servicio de deuda.
Catalina Tob6n, gerente de
estrategia einversiones de Skan-
dia, dijo que “desde el cierre de
diciembre de 2025 huboun pro-
ceso de ingenieria financiera
paraquelafotodeladeudaestu-
viera un poco mas abajo”.

JULIANA TRUJILLO VELASQUEZ
jtrujillo@larepublica.com.co

SALUD. GREMIOS PROPUSIERON 14 NUEVAS MEDIDAS

Sector de la salud pidio
revisar el ajuste de la UPC

: BOGOTA
Ante la grave crisis que en-
frenta el sistema de salud en el
paisy ad portas del inicio de un
nuevo Gobierno, mas de 30 or-
ganizaciones, entre ellas asegu-
radoras, médicos, pacientes, in-
dustriafarmacéutica,academia
y prestadores, presentaron
‘Consensos para el futuro del
sector salud’, un documento
con 14 puntos y una agenda es-
tratégica de seis bloques para
enfrentar los problemas actua-
les en atencion al usuario, en-
trega demedicamentos, pago de
salarios al personal del sistema
y sostenibilidad financiera de
las EPS y demés entidades.
Uno de los frentes que, a jui-

" cio de gremios y entidades, re-

sultaurgenteatenderserelacio-
na conladesactualizacién dela

Unidad de Pago por Capitacion,
UPC, el recurso que el sistema
asigna por cada afiliado.

Segun explico Carlos Felipe
Escobar, vocero del Instituto
de Prospectiva de Innovacion
en Salud de la Universidad del
Bosque, Innos, la metodologia
de calculo de la unidad no fue
revisada durante este Gobier-
no, lo eso ha generado un cir-
culo de desfinanciacion pro-
gresiva. :

“La UPC esta por debajo del
valor que deberiamos tener por-
que estamos calculando una
unidad que se fundamenta en
un sistema que funciona con
restricciones en las citas, enlas
cirugiasyenlaentregade medi-
camentos”, sefiald.

SARA IBANEZ PITA
sibanez@larepublica.com.co



