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Por qué Grupo Nutresa
supero a Ecopetrol
como la empresa
mas valiosa de la BVC

Narciso De la Hoz G. | mayo 12, 2026 @ 7:00:00 am
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La compariia de alimentos alcanzd una capitalizaciéon bursdatil de
$137,4 billones, por encima de los $96,6 billones de Ecopetrol, en
medio de un mercado que favorece negocios defensivos y de un
reducido flotante tras las OPA lideradas por el Grupo Gilinski.

“Adquirimos y hoy dirigimos Grupo Nutresa, la empresa méas
grande de mi pais y la companiia de alimentos méas grande de
América Latina”, afirmé Jaime Gilinski hace pocos dias al recibir
un doctorado honoris causa de Georgia Institute of Technology.

La frase coincidié con un cambio simbolico en el mercado
colombiano: Grupo Nutresa superd a Ecopetrol en capitalizacion
bursatil y se convirtid en la compariia més valiosa de la Bolsa de
Valores de Colombia, BVC, en medio de la fuerte valorizacion de la
empresa de alimentos desde 2021 y del castigo del mercado a la
petrolera estatal.

De acuerdo con datos de Trading View, Nutresa alcanza una
capitalizacion cercana a los $137.4 billones, frente a los $96.,6
billones de Ecopetrol, que presentara este martes sus resultados
del primer trimestre en medio de dudas del mercado sobre la
politica energética, crecimiento y gobierno corporativo.

Analistas sefialan que la diferencia también esta influida por
factores téenicos asociados a la baja liquidez y reducida
disponibilidad de acciones de Nuiresa en el mercado.

Vea también: Nuiresa vendio $5,2 billones en el primer
trimestre y elevé su ebidia en un 42,2%

Empresas con mayor capitalizacion bursatil en Colombia

| Empresa Capitalizacién bursatil
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Ecopetrol $96.6 billones
Grupo Cibest $64.6 blllones
[ ISA $31.6 billones
[ Grupa Energia Bogata £27.6 billones
[ Grupa Aval $19,1 billones
BAC Helding International $17.7 blilones
| cementos Argos $15.2 billones
Grupa Sura $14.6 billones
[ Banco de Bogota $13,3 billones

Fuente: TradingView Calombia Large Cap (cierrs de mercada)

Para Valeria Alvarez, jefe de estrategia de inversion de Tai
Colombia, la principal explicacion detrés de este comportamiento
esta en la valorizacién acumulada por Nutresa durante los

dltimos afios.

“Hace cerca de cinco anos, la accién rondaba los $22.000y
actualmente cotiza alrededor de $300.000, lo que implica una
valorizacion cercana al 1.000%”, sefial6 la analista.

Alvarez explico que buena parte de ese incremento estuvo asociado
al proceso de reorganizacion empresarial derivado del desenroque
del GEA y de las operaciones lideradas por el Grupo Gilinski, que
permitieron que Nutresa se enfocara exclusivamente en el

negocio de alimentos y dejara atras participaciones cruzadas

en conglomerados como Grupo de Inversiones Suramericana y
Grupo Argos.

En contraste -agregd- Ecopetrol mantiene un flotante muy amplio,
pero acumula una caida cercana al 10% desde 2021 y su accién se
mueve actualmente entre $2.500 y $2.700.

“Por el lado de Ecopetrol, 1a accion se ha visto afectada por
factores idiosincraticos ¥ una mayor percepcion de riesgo desde
2022, lo que ha generado episodios importantes de volatilidad®,
explic Alvarez.

La analista agregd que Ecopetrol ha mostrado cierta recuperacion
este afio impulsada por el repunte reciente del petréleo, aunque
ese movimiento no ha sido suficiente para compensar el avance
acumulado de Nutresa.

Alvarez también sefialé que Nutresa tiene actualmente un
flotante mucho menor que Ecopetrol tras los procesos de
desliste derivados de la reorganizacién accionaria liderada por el
Grupo Gilinski.

“En términos simples, la capitalizacion bursatil de una empresa
depende de dos variables: el ntimero de acciones en circulacion y el
precio de la accion. Por eso, aunque Ecopetrol tenga mas

acciones disponibles en el mercado, el fuerte incremento en el
precio de Nutresa ha llevado a que su valor total en bolsa sea hoy
superior”, seniald.

Maria Alejandra Martinez, jefe de Investigaciones Econ6micas
de Acciones & Valores, sefial6 que la valorizacién de Grupo
Nutresa también responde a factores asociados a la baja liquidez
de la accion tras las OPA lideradas por el Grupo Gilinski
v a los programas de recompra implementados por

la compafiia.

Segiin explicd, el precio de recompra definido este afio en cerca de
$300.000 por accién ha contribuido a mantener la cotizacion
alrededor de esos niveles.

“Con todo esto, deducir conclusiones de la fortaleza financiera de
la compania a partir de la capitalizacién de mercado es
equivocado”, afirmd Martinez, quien agrego que la métrica mas
relevante en este caso seria la capitalizacion ajustada
por flotante.
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L CApItdllZdClOn ITES HINPOCEnie es ld justdaud por Holdie y esa
métrica en Nutresa es baja porque tiene muy pocas acciones
disponibles. Nutresa ya no esti en el MSCI COLCAP y la
liquidez es casi inexistente; esa accién ya no es atractiva para
inversionistas institucionales o fondos de inversién colectiva. Bajo
nuestra perspectiva, el precio fue elevado artificialmente y no
corresponde a sus fundamentales”, agreg6.

La analista anadié que Ecopetrol, por su parte, sigue dependiendo
en buena medida de las expectativas del mercado sobre reservas,
produccion futura y politica energética.

“En ese aspecto influird mucho si Colombia hace fracking o no, asi
como decisiones de erecimiento inorganico, como comprar Brava
en Brasil. La politica energética y tributaria influye sobre esas

expectativas”, concluyo.

También le puede interesar: Ecopetrol proyecta
utilidades de $2—$32 billones e ingresos de $27-%$30
billones a marzo, por debajo de 2025
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vende el 100% de su como emisor en la Bolsa reterencias de tuturos de atractivas del MSCI Colcap para
participacién en Grupo Exito de Valores de Colombia TES al mercado colombiano los analistas, en un mercado
que se ha valorizado 16%
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