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Por ‘malas notas’,
Ecopetrol frenaria
varias inversiones

‘La compaiiia reonoci6 ante la Comision de Valores

de Estados Unidos este impacto de las medidas.

Omar G. Ahumada Rojas
Editor General de Portafolio

MIENTRAS Ecopetrol sigue
afrontando las consecuen-
cias de haberidominandosu
gobierno corporativo y su
presidente en licencia, Ricar-
do RoaBarragan, debe enca-
rar este viernes 8 de mayo la
audiencia de imputacién de
cargos por el delito de viola-
cién de topes electorales en

- lacampanaquellevo a Gusta-

vo Petro a la Presidencia, la
petrolera sigue desnudando
varios lados flacos.

Esta vez la situacion corre

por cuenta del reciente re-

porte anual obligatorio que
tiene rendir toda empresa
que cotizaenlaBolsade Valo-
res de Nueva York ante la Co-
misionde Valoresde Estados
Unidos (Securities and Ex-

- change Commission-SEC) co-

rrespondiente al afio 2025,
documentoqueincluye, ade-
‘mas del desempefio del afio
anterior, actualizaciones de
gran relevancia para los in-
versionistas.

Una de ellas es que inclu-
y6 degradaciones en califica-
cién de riesgo crediticio, tan-
to por la firma Moody’s, que
hace unas semanas la paso

de Ba3 a Ba2 con perspectiva -

negativay el cambioenla cali-
ficacion individual (BCA) a
bl, argumentando que la in-
terferencia gubernamental
reduce la predictibilidad del
respaldofinancierodelaccio-
nista mayoritario y debilita
su autonomia corporativa.

A esta mala nota se sumo
larevision de S&P Global Ra-
tings a la calificacion crediti-
cia global de Ecopetrol, de
BB+aBB-con perspectiva es-
table, a comienzos de abril.
Como producto de estos fac-
tores, la petrolera reconoce
que podria revisar cronogra-
may elalcance desus proyec-
tosdeinversion segiinseane-.

-cesario para adaptarse a las

condiciones economicas y
de mercado actuales y posi-
bles rebajas en la calificacién
crediticia o a acceder a los
mercadosfinancieros en con-
diciones menos favorables,

8%

-El precio de los

American
Depositary
Shares (ADS),
puede verse

‘afectado

negativamente
por el proyecto
de reforma
pensional”.

loqueafectaria negativamen-
te sus resultados operativos

'y susituacion financiera.

. Al mismo tiempo, Ecope-
trol, que decidi6 apostarle a
salvar proyectos de energias
renovables como Windpeshi
(que le compro6 a Enel), para
generar energia limpia para

sus operaciones, le ‘confes6’
también a la SEC que sobre-

esta cartera de proyectos de
energias renovables y de ba-
jas emisiones de carbono no
puede garantizar financia-
cién en las condiciones nece-

| sarias parasu desarrollo.

Al mismo tiempo, mien-

- tras el pais quedo en ascuas

para el suministro de gas en
un afio donde la probabili-
dad del fen6meno de El Nifio
ya esta en 90%, Ecopetrol
dejo ver un riesgo asociado a
sus planes para traer gas li-
cuado (LNG), asociados a las
consecuencias de posibles
demoras.

“Los retrasos en la imple-
mentacion de nuestros pla-
nes estratégicos relaciona-
dos con el gas natural y los li-

quidos de gas natural (LGN)

podrian afectar situacion fi-
nanciera, resultados operati-
vos y cuota de mercado po-

En 2023, Ecopetrol celebrd 15 afios en Wall Stréet. Foto: Ecopetrol

drian verse afectados”, sefa-
la el documento.

Mientras el mundo viene
de un 2025 con una guerra
de aranceles, que reconfigu-
r6losflujos comerciales, Eco-
petrol reporté en el docu-

mento ala SEC que la combi-

nacién de estos factores
geopoliticos, el equilibrio de
los mercados de petrdleo y
gas, la transicion energética,
la aceleracion tecnoldgica, la
reactivacién de la industria

petrolera venezolanay otras

perturbaciones han creado

un entorno complejo que.

pueden afectar sus resulta-
dos y el desempefio de pro-
veedores, subcontratistas y
proveedores de servicios ex-
ternos. “Las condiciones po-
liticas, econémicasy de segu-
ridad en Colombia y Vene-
zuela siguen evolucionando

de forma que podrian afec- -
tar elmercado energéticore-
gional y al entorno operativo
en el que desarrollamos
nuestras actividades”, dice.
Elreporte ala SEC da cuenta
de los impactos de seguri-
dad, aspecto en el que, si
bienen 2025los ataquesalos
oleoductosbajaron 24% fren-
tea2024, lasaccionesviolen- -
tas afectaron infraestructura
de oleoductos en Norte de
Santander y Arauca, y los de

Cafio Limén-Covefias y Bi-

centenario.

Producto de ello, la pro-
duccion diferida de petréleo
subiballlegar a762.684 barri-
les, frente alos 114.505 barri-
les de 2024. “Al 2 de marzo
de 2026, se habian identifica-
do cuatro ataques contra

' nuestra infraestructura de

oleoductos”, dijo.®

Revés judicial de $3,57 billones de la ANI

Camila Monsalve Martinez

" UN TRIBUNAL arbitral in-

ternacional ordené a la

AgenciaNacional de Infraes-

tructura (ANI) el pago de

$3,57 billones a favor de la’

Concesion Ruta al Mar, en
unlaudo que reconoce miil-
tiplesincumplimientos con-
tractuales y declarala termi-
nacion anticipada del con-
trato de la via que conecta
Antioquia, Cérdoba, Sucre
y Bolivar. El fallo fue proferi-

do el 30 de abril y notifica- .
do el pasado viernes prime-

ro de mayo.
‘Ellaudo del Centro Inter-
nacional de Resolucién de

Disputas desglosalas conde-
nas en cinco rubros princi-

pales. La partida mas gran- .

de corresponde a la formu-

_ladeliquidacion del contra-

topor terminacioén anticipa-
da, que asciende a $3,31 bi-
llones. A esta cifra se suman
$257.866 millones por per-
juicios derivados de la falta
de aumento de tarifas en el
Peaje Carimagua, $5.437 mi-
llones por sitios inestables
enlas unidades funcionales
4y 5, $933 millones por in-

suficiencia en el valor esti-:

mado de compensaciones

ambientales y $1.240 millo-

nes por demoras en el reco-

_nocimiento y compensa-

‘ Segun el fallo, la partida mas grande corresponde a la formula

de liquidacion del contrato de forma anticipada. Foto: am

cién del Decreto 050. Adi-
cionalmente, la ANI debera
cubrir las costas del arbitra-
je. Estasincluyen $9.439 mi-

“llones en costos adicionales

como honorarios de peri-

tos y legales, US$575.871 en

honorarios y gastos del Tri-
bunal Arbitral y Secretario
Administrativo, y
US$21.825 en tarifas y gas-
tos administrativos del
CIRD. El total de la.condena

¢ _en pesos alcanza los $3,58

billones, mas US$597.696,
unasumadque atin podriain-
crementarse con los ajustes
previstos en los dispositi-

vos décimo sexto y décimo

séptimo del laudo.

~Eltribunal concluyé que
la imposibilidad de culmi-
nar las obras en los plazos
pactados obedeci6 a causas

no imputables al concesio-
nario, asi comora la afecta-
cion de la estructura tarifa-
riay de ingresos del proyec-
to.l proceso arbitral fue ini-
ciado en junio de 2023 ante -
incumplimientos contrac-
tuales atribuidos a la ANI.
La pretension principal fue
modificada a la termina-
cion anticipada del contra-
to con aplicacién de la for-
mula prevista en la Seccion
18.4 del Contrato de Conce-
sién. Ruta al Mar es la socie-

‘dad concesionaria titular

del Contrato de Concesion
APP No. 016 de 2015, cuyo
objeto es la construccion,
mejoramiento, operaciény
mantenimiento de aproxi-
madamente 500 kiléme- .
tros de vias entre los depar-

- tamentos mencionados.®



