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reconoce ante la Comision de Valores de
EE. UU. que por baja en calificaciones podria aplazar
inversiones

En un reporte, la compafiia también advirtié que no puede garantizar la financiacion de sus proyectos
renovables.

‘Coquetec’ del gobierno Petro al Grupo Energia Bogotd para venderle su participacion en ISA

debe entregar cada afio a la SEC el informe Anual 20-F. Fota:

@ Omar G. Ahumada Rojas =&
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Mientras sigue afrontando las consecuencias
de haber ido minando su gobierno corporativo y su
presidente en licencia, Ricardo Roa Barragan, debe
encarar este viernes 8 de mayo la audiencia de
imputacién de cargos por el delito de violacién de topes
electorales en la campafia que llevd a Gustave Petro a la
Presidencia, la petrolera sigue desnudando varios
lados flacos.

Esta vez la situacién corre por cuenta del reciente
reporte anual obligatorio que tiene rendir toda
empresa que cotiza en la Bolsa de Valores de Nueva
York ante la Comisidon de Valores de Estados Unidos
(Securities and Exchange Commission-SEC)
correspondiente al afio 2025, documento que incluye,
ademas del desempefio del afio anterior, actualizaciones
de gran relevancia para los inversionistas.

LEA TAMBIEN

2 . .
: £ Gobierno propone posible venta de empresas de
Y en un plan enviado al Congreso

Paula Galeano Balaguera

Una de ellas es que incluyé degradaciones en
calificacién de riesgo crediticio, tanto por la firma
Moody's, que hace unas semanas la pasé de Ba3 a Ba2
con perspectiva negativa y el cambio en la calificacion
individual (BCA) a b1, argumentando que la interferencia
gubernamental reduce la predictibilidad del respaldo
financiero del accionista mayoritario y debilita su
autonomia corporativa.
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Gas en Colombia entra en
zona de alta tension tras
jugada de Canacol que

i elevaria el riesgo de un
apagon eléctrico

PALILA GALEAND BALAGUERA

Crisis energética global
pone presion a los paises
&4 para acelerar la salida de
combustibles fosiles

DAMIEL HERMAMDEZ MARAN|C

Petro es funado’ en redes
por sugerir compra de
carros eléctricos por el
alza de la gasolina
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8 GreenYellow inaugura

& parque solar en Cesar y
acelera la transicion
energética en Colombia
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La junta de ha estada en el ojo del huracan par la injerencia del
presidente Petro. FOTO:ARCHIVO PARTICULAR

A esta mala nota se sumd la revisién de S&P Global
Ratings a la calificacién crediticia global de , de
BB+ a BB- con perspectiva estable, a comienzos de abril.
Como producto de estos factores, la petrolera reconoce
que podria revisar cronograma y el alcance de sus
proyectos de inversidn segln sea necesario para
adaptarse a las condiciones econémicas y de mercado
actuales, pero también a posibles rebajas en la
calificacién crediticia o a acceder a los mercados
financieros en condiciones menaos favorables, lo que
afectaria negativamente sus resultados operativos y su
situacion financiera.

LEA TAMBIEN

proyecta utilidades entre 2 y 3 billones de
=3 pesos en actualizacion financiera de primer trimestre
de 2026

Javier Acosta

Otros factores en contra, entre ellos
Venezuela

Al mismo tiempo, , que decidi¢ apostarle a
salvar proyectos de energias renovables como
Windpeshi(que le compré a Enel), en busca de generar
energia limpia para sus operaciones, le ‘confesd’ también
a la SEC que sobre esta cartera de proyectos de energias
renovables y de bajas emisiones de carbono no puede
garantizar financiacién en las condicicnes previstas ©
necesarias para su desarrollo.

Al mismo tiempo, mientras el pais queddé en ascuas para
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eI SUIMINISLIO Ue gas e un anag acnae 1a propapinaaa ael
fenémeno de El Nifio ya estd en 90%, dejo ver
un riesgo asociado a sus planes para traer gas licuado
(LNG), asociados a las consecuencias de posibles
demoras.

“Los retrasos en la implementacion de nuestros planes
estratégicos relacionados con el gas natural y los liquidos
de gas natural (LGN} podrian afectar situacioén
financiera, resultados operativos y cuota de mercado
podrian verse afectados”, sefiala otro aparte del
documento.

Entre tanto, mientras el mundo viene de un afo 2025
con una guerra de aranceles, que reconfigurd los flujos
comerciales, reporté en el documento a la SEC
que la combinacion de estos facteres geopoliticos, el
equilibric de los mercados de petrdleo y gas, la
transicion energética, la aceleracién tecnologica, la
reactivacion de la industria petrolera venezolana y otras

perturbaciones han creado un entornc compleje que
pueden afectar no sélo sus resultados, sino el
desempeiio de proveedores, subcontratistas y
proveedores de servicios externos.

El prayecta Windpeshi, ahora bajo el mando de (328505101, sigue con las aspas
pargueadas en terrena. FOTO|S 801 SRR

“Las condiciones politicas, econdmicas y de seguridad en
Colombia y Venezuela siguen evolucionando de forma
gue podrian afectar mercado energético regional y al
entorno operative en el que desarrcllamos nuestras
actividades”, afiadid.

Inseguridad tuvo mas impacto

El reporte de [=ssinaiifel a la SEC también da cuenta de los



impactos a nivel de seguridad, aspecto en el que, si bien
en 2025 los ataques a su infraestructura de cleocductes
bajaron 24% frente a 2024, las acciones violentas
afectaron infraestructura de oleoductos en Norte de
Santander y Arauca, y los oleaductos Caiio Limén-
Covefias y Bicentenario.

Producto de ello, 1a produccién diferida de petréleo
tuvo aumento al llegar a 762.684 barriles, en
comparacion con los 114.505 barriles de 2024, “Al 2 de
marzo de 2026, se habian identificado cuatro atagues
contra nuestra infraestructura de oleoductos”, afiadié el
reporte en su actualizacién sobre hechos de este afio.

Y para arreglas estos daiios en su infraestructura de
oleoductos, debid sacar del bolsillo $321.203
millones (US$85,49 millones).

De otro lado, también dejd una alerta sobre el
precio de mercade de sus acciones y American
Depositary Shares (ADS), el cual puede verse afectado
negativamente por el proyecto de reforma pensional
gue examina la Corte Constitucional, que podria afectar
acciones de petrolera.

Finalmente, sobre el negocio de transmisién de energia,
gue se desarrolla a través de ISA, la compaiiia consigné
en el documento que han desarrollado la visién de la
«Red del Futuros, con tres prioridades principales: la
adaptacién de la red existente y un mejor
aprovechamiento de la capacidad disponible, la
conexién de fuentes de energia renovable a las redes de
transmisidn; y el desarrollo de interconexiones que
permitan la integracion eléctrica regional.

LEA TAMBIEN

I y i asegura que Windpeshi arrancaré
construccidn en mayo pese a bloqueos de comunidades

en la Guajira

Paula Galeano Balaguera

Pero a renglén seguido reconoce que esta vision se
enfrenta a riesgos a largo plazo relacionados con
cambios en los esquemas de remuneracion e
inestabilidad politica en la region. “Ademas, mayores
exigencias sociales y ambientales para el desarrollo
empresarial pueden imponer mas restricciones a
nuestras operacionesy expectativas de crecimiento. Los



riesgos de mercado y competencia en nuestros negocios
de concesiones de transmisién de energia y autopistas

de peaje pueden resultar en la no adjudicacion de

nuevos proyectos, lo que afectaria nuestro crecimiento a

mediano plazo”, concluyd.
OMAR G. AHUMADA ROJAS

Editor General de Portafolio
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