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SE ESPERAN MAS RECURSOS, PERO ALZAS EN GASOLINA Y DIESEL

Subida del petroleo: unas de cal y otras de arena para
Colombia

Con la cotizacion actual del crudo en US$109, el pais podria tener ingresos adicionales de
US$45 por barril
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Con el precio de hoy, U$$109,07, Colombia tendria ingresos
superiores de US$45 por barril de crudo que exporte, va que en el
Marco Fiscal de Mediano Plazo se presupuestaba una cotizacion de
US3$63.

Esto significaria que el pais y Ecopetrol recibirian mas ingresos por sus
ventas. De acuerdo con los gremios petroleros, por cada US$1 adicional
que suba el precio, significan ingresos adicionales de $500.000
millones.

Con la cotizacion actual, Colombia se beneficia significativamente
cuando los precios del petroleo suben, impulsando principalmente las
finanzas publicas, el valor de las exportaciones y la estabilidad de la
moneda nacional. Un crudo alto aumenta la entrada de délares al pais,
mejora la valoracion del peso colombiano frente al délar y eleva el
recaudo fiscal, permitiendo mayores inversiones en infraestructura y
2asto social.

Los 10 puntos claves que marcan el
rumbo incierto del petrdleo

Recursos

A su vez, las empresas petroleras (como Ecopetrol) aportan
regalias v tributos significativos al Estado, financiando proyectos de
inversion en diversas regiones.

Aunque el alza beneficia el recaudo nacional, también puede generar
inflacién si aumentan los costos de combustible v transporte. Sin
embargo, la volatilidad de estos precios implica que el pais busca
constantemente la diversificacién de su economia, reduciendo la
dependencia de este recurso.

Pese a que el nivel actual del precio esta presionado por la guerra
en Irany las complicaciones en estrecho de Ormuz, en un analisis
que hizo EL NUEVO SIGLO cuando el crudo llegd alos US$100, v si ese
precio se mantuviera el resto del afio, Colombia podria recibir ingresos
adicionales de $45 billones por sus ventas.

No obstante, este es una evaluacion inicial, yva que se desconoce si
esa cotizacion se mantiene o no durante el resto de 2026.

Estabilizaciones

De acuerdo con Frank Peatrl, presidente de la Asociacion
Colombiana de Petroleo v Gas (ACP) v en declaraciones a los
medios, si el barril se estabiliza en un rango de US$90 a US$100, la
Nacidn percibiria entre $30 y $45 billones adicionales por concepto de
impuesto de renta, regalias, derechos econdmicos v otros tributos.
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“8i el brent promediara US$110, se observarian mayores ingresos acorralando a la Casa de
por renta, regalias v demas derechos econémicos, que podrian Nariiio

alcanzar los $45 billones. Sin embargo, el monto dependera de

variables como la tasa de cambio, los niveles de produccién y

exportacion, y el comportamiento de los costos, entre otros factores”,

sefialo Pearl.

En evaluaciones iniciales, el Ministerio de Hacienda esperaba un
alza de US$10 en la cotizacion del brent, al pasar de US$68 a
US$78,7, lo que generaria una mejora de $979.000 millones en los
ingresos de la Nacion y de $1,35 billones en el balance del Gobierno
nacional central en 2027.

El recaudo

Se estima que el recaudo de la Agencia Nacional de Hidrocarburos
por concepto de regalias petroleras en 2026 podria aumentar en
$1,42 billones frente al escenario base considerado en el Plan
Financiero de este afio.

En 2025 se registrd una caida del 14,3 % en el recaudo del sector,
explicada por una disminucién del 14,8 % en la cotizacion
internacional del brent.

En los datos mas recientes, la barrera de los US$100 por barril fue
rebasada el 8§ de mazrzo del 2026, e incluso alcanzo a tocar niveles de
los US$119 por barril, una cifra que no se habia registrado desde el § de
marzo del 2022, cuando llegd a un valor e U5$127 por barril, por una
razon similar: el inicio del conflicto entre Ucrania v Rusia.

Y es que el 2026 comenzo con la cotizacion del Brent en US$61,92
por barril, cifra que el 30 de enero subid a US$70,69 por barril,
pasando luego el 27 de febrero termind a US$72,48 por barril, mientras
que marzo comenzo en US$77,74 por barril v este lunes 9 de marzo del
2026 termino en US$99 por barril.

Tasa de cambio

Oscar Ferney Rincon, director ejecutivo de Acipet, dijo en sus
publicaciones que “habra que mirar como se comporta la tasa de
cambio frente al periodo 2025 para mirar efectos mas concretos, dado
que parte de la afectacién financiera que tuvo la compaiiia tuvo que
ver precisamente con esa caida del precio internacional y una caida
en la tasa de cambio. Obviamente, algunos otros factores se
mantendran como el tema de impuestos”.

Por otra parte, en el mas reciente informe de Investigaciones
Bancolombia, se sefiala que los elevados precios del crudo se
traducirian en mayores ingresos por exportaciones y recaudo, en un
contexto global marcado por incertidumbre.

El documento plantea que el mundo esta entrando en una “nueva
era geopolitica alrededor de las materias primas”, en la que factores
como la transicidn energética, la reconfiguracién de las cadenas de
suministro v la competencia tecnoldgica estan redefiniendo el papel



de los recursos naturales. En este escenario, América Latina vuelve a
posicionarse como un actor estratégico, con una oportunidad que,
segiin el analisis, no puede desaprovecharse.

Alivio fiscal

Consideran los analistas que para Colombia, el impacto mas
inmediato proviene del petroleo, punto en el que el informe destaca
que los altos precios del crudo ofrecerian un alivio tanto en el frente
fiscal como en el externo, al aumentar los ingresos por exportaciones y
mejorar el flujo de recursos hacia el Estado. Este efecto cobra
relevancia en un entorno en el que las finanzas piblicas siguen bajo
presion v el crecimiento econdmico enfrenta retos.

“El mayor flujo de recursos fortaleceria la disponibilidad de
ingresos del Sistema General de Regalias, lo que podria traducirse en
una mayor aprobacion y ejecucion de proyectos de inversion en los
territorios y entidades beneficiarias de asignaciones”, explicd la
cartera.

Senala que el contexto internacional explica buena parte de este
comportamiento si se tiene en cuenta que el conflicto en Oriente
Medio ha expuesto la fragilidad del sistema energético global, en
especial por la dependencia del transito de crudo por el Estrecho de
Ormuz, por donde pasa cerca del 20% del consumo mundial. Esta
situacion ha incrementado la aversion al riesgo en los mercados v ha
elevado la volatilidad de los precios energéticos.
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Inflacidén

El informe advierte que este tipo de disrupciones no solo afectan el
precio del petroleo, sino que tienen efectos mas amplios sobre la
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de los combustibles presiona la inflacion, eleva los costos logisticos y
productivos y obliga a los bancos centrales a adoptar posturas mas
restrictivas, lo que termina afectando el crecimiento econémico en
distintos paises.

Sin embargo, de normalizarse la situacion en Oriente Medio, las
proyecciones anticipan un precio promedio del Brent de US$76,5 por
barril en 2026, con una tendencia a la baja hacia US$68 en 2027 y una
convergencia posterior cercana a US$66.

No obstante, el analisis reconoce que existe un alto grado de
incertidumbre y que, en caso de una escalada del conflicto, los
precios podrian mantenerse por encima de los US$100.

Mas alla del petrédleo, el informe también resalta que la demanda
global de energia sepuira creciendo en las proximas décadas,
pasando de 308 millones de barriles equivalentes diarios en 2024 a
cerca de 378 millones en 2050. Este aumento estara impulsado
principalmente por las economias emergentes, donde factores como la
urbanizacién, el crecimiento poblacional y la expansién industrial
seguiran elevando el consumo.

La produccién de Colombia

Colombia es uno de los paises mas fuertes en crudo y energia,
posicionandose 22 en el ranking mundial y quinto en la region, con
un promedio de 0,75 millones de barriles por dia. En la region, el
liderazgo lo tiene Brasil con 3,74 millones de barriles diarios, seguido
por México con 1,72 millones, Venezuela con 0,97 millones y
Argentina con 0,79 millones de barriles por dia. Brasil es el iinico que
entra entre los diez primeros a nivel global, ocupando la novena
posicion.

I Mas informacion

ECONOMIA b . o, 2 _' Sl NACION ) poLiTica | . 8
Subida del petroleo: unas  Los carteles mexicanos Lupa ala politica laboral
de cal y otras de arena estan armando a las del gobierno de Gustavo
para Colombia disidencias de las Farc Petro

BN e NN B N







