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EXPECTATIVAS DEL MERCADO FINANCIERO SOBRE LA TASA DE INTERES DEL EMISOR
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Adicionalmente, sefialo que
las perspectivas apuntanaque
lastasas deinterés podrian ce-
rrar cerca de 12% al final de
2026, con el objetivo de contro-
lar la inflacién en un contexto
fiscal retador.

Entrelasentidades que tam-
bién comparten este prondsti-
cose encuentran Colfondos, Po-
sitiva, Acciones y Valores,
Alianza, Asobancaria, Banco
Santander, Bancéldex, Banco-
lombia, Bbva, BTG Pactual, Citi,
Davivienda, Deutsche Bank, Gru-
po Bolivar, XP Investmentsy, por
ultimo, Banco de Bogotd.

Camilo Pérez, director de
investigaciones econdmicas

(Oct) (Nov) (Dic) (Feb)

de Banco de Bogotd, asegurd
que esperan una votacién di-
vidida: cuatro codirectores a
favor de aumentar la tasa de
interés en 100 puntos basicos,
mientras que otros tres proba-
blemente se inclinen por man-
tenerla estable o por un ajus-
te de menor magnitud.

“Larazon detras de esta de-
cision-de aumento de tasas de
interés, al igual que en el mes
de enero, sera seguramente el
tema de las expectativas de in-
flaciéon”, afirm6 Pérez.

Los otros ocho analistas y
centros de pensamiento espe-
ran un ajuste de 75 puntos ba-
sicos. Maria Lorena Gutiérrez,

(Abr) (May) (Jub (Ago)

presidenta de Grupo Aval, una
de estasentidades, aseguré que
estan “proyectando una infla-
cioén para el cierre de 2026 de
6,5%. Los analistas estiman que
la tasa de interés subira entre
75y 100 puntos basicos, lo que
lallevaria a cerca de 11%”.

Asuturno, César Pabén, di- -

rector deinvestigaciones eco-
noémicas de Corficolombiana,
afirmo6: “Nos inclinamos por
un aumento de 75 puntos ba-
sicos, lo cual mantendria una
postura monetaria contrac-
cionista y llevaria la tasa a
11%, en un contexto en el que
persisten riesgos inflaciona-
rios asociados al aumento del

19.12.2025 30.01.2026

(Sep) (Nov) (Dic) (Feb)

salario minimo y a los cho-
ques globales, en medio de
una elevada incertidumbre
local, particularmente en el
frente fiscal”.

Junto a esta proyeccién se
suman otras seis entidades que
comparten la estimacion de
Corficolombiana: Anif, Banco
Agrario, Moody’s Analytics,
Skandia, Banco Popular y Aval
Asset Management.

“Esperamos que el ritmo de
incremento sea ligeramente
inferior al observado en enero,
reflejando el alivio parcial,
aunque transitorio, de los pre-

" cios en febreroylas sefiales de

desaceleracion en la actividad

Desde diciembre

de 2022, el Banco de

la Republica no subia
100 puntos los tipos

El Banco de la Republica
modificé en su primera
reunién de 2026 la tasa de
interés y la ubicé en 10,25%,
es decir, 100 puntos basicos;
este aumento no se veia desde
diciembre de 2022 cuando
pas6 de 11% a 12% entre el
penultimo y ultimo mes de
ese afio. Al revisar los ultimos
incrementos que se habian
realizado en las tasas, las
cifras remiten a mayo de 2023
cuando pasé de 13% ubicada
en abril a 13,25% en el quinto
mes del afno; desde esta fecha
el Banco de la Republica no
habia hecho aumentos.

i

econdmica al inicio del afio”,
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Para conocer en cudnto se ubicard la tasa
de interés presentada por el Emisor.

- sentenci6 Pabén.

Con la decisién de mafiana,
elmercadovuelveaquedarala
expectativa de un nuevo posi-
ble aumento en las tasas de in-
terés, que en enero fue justifi-
cado por el desanclaje de las
expectativas de inflacion, en
razon del ajuste del salario mi-
nimo, de 23,7%, y su impacto
en los precios.

“En el caso de los analistas,
las expectativas deinflaciéon en
la mediana de la muestra au-
mentaron de 4,6% a 6,4% para
fin de 2026 y de 3,8% a 4,8%

.para fin de 2027”, sefial6 Leo-

nardo Villar, gerente general
del Banco de la Republica.
Enlareunién también se es-
pera que el Gobierno, en cabe-
za del ministro de Hacienda,
German Avila, se mantengaen
la posicion de bajar las tasas,
pues el presidente Gustavo Pe-
trohareiterado que estono ha
permitido dinamizarla econo-
miay, en su opinién, ha enca-
recido el costo del endeuda-
miento para la Naci6n.

DAVID ALEJANDRO REALPE IREGUI
drealpe@larepublica.com.co
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ESTA SEMANA SE PAGA LA PRIMERA
CUOTA DEL IMPUESTO AL PATRIMONIO

IMPUESTO AL PATRIMONIO
{Quién paga?

Empresas con
patrimonios liquidos
superiores a 200.000
UVT ($10.474 millones)

Primer pago de impuesto
al patrimonio empresarial:
50% del total el 1 de abril

Segundo pago de impuesto
al patrimonio empresarial:
50% del total el 4 de mayo

to Legislativo 173 de 2026, mi-
les de empresas no podran pa-
gar este tributo y terminaran
quebrando”, afirmo.

Por su parte, en el sector mi-
nero energético, Frank Pearl,
presidente de la ACP, asegurd
que el impuesto al patrimonio
parapersonasjuridicas, en par-
ticular la tarifa diferencial de

Tarifas

o, Aplica para cualquier
L empresa con un
patrimonio liquido de
$10.474 millones al. 1
de marzo de 2026

Aplica para las empresas
de los sectores financiero
y minero-energético con
patrimonios liquidos de
$10.474 millones

1,6%

Fuente: Anif / Gréfico: LR-ER-AA

1,6%, mas de tres veces superior
aladeotros sectores, desincen-
tivala actividad de exploracién
y produccion. Esto ocurre, dijo,
en unaindustria que ya enfre-
ta una de las cargas tributarics
ma4s altas entre las actividades
econdmicas.

DAVID ALEJANDRO REALPE IREGUI
drealpe@larepublica.com.co

ENERGIA. USO IRIA A HUELGA SI NO DESTITUYE AL CARGO

Junta de Ecopetrol se volvera a reunir hoy

BOGOTA
Luego de mas de una sema-
na de incertidumbre acerca del
futuro del presidente de Ecope-
trol, Ricardo Roa, y su perma-
nencia en el cargo, hoy, por fin,
la novela podria terminar.
Esto se debe a que el conse-
jo de administracion de la esta-
tal petrolera se reunira parade-
finirsiRoacontinuardonoenel
cargo, presionado principal-
mente por la Unién Sindical
Obrera, que se mantiene firme
en ir a huelga si el presidente
norenuncia. Pero el sindicatose
mostré dividido la semana pa-
sada frente a la decision.

Esta tensién continué en la -

Asamblea General de Accionis-
tas de Ecopetrol, realizada el
viernes pasado. Martin Rave-
lo, presidente de la USO de Eco-
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BILLONES FUE LA UTILIDAD

QUE REGISTRO ECOPETROL

EL ANO PASADO, LO QUE
REPRESENTO UNA CAIDA DE 39,5%.

petrol, sefial6 en su interven-
cién que insisten ante la Junta
Directiva en la salida de Roa de
la presidencia por los procesos
judiciales que enfrenta. “Radi-
camos un oficio en el que ma-
nifestamos a la Junta la nece-

sidad de que tome unadecision -

de fondo sobre el futuro de Roa
en la presidencia”, dijo Ravelo.

Por su parte, Jorge Enrique
Robledo, accionistaminoritario
de Ecopetrol, afirmo que la Jun-
ta Directiva esta actuando de
manera equivocada, pues con-

sidera que debia solicitar la sa-
lida de Roa. “Tiene dos acusa-
ciones, presidente. Es presi-
dente de la empresa contra el
interés de los colombianos”,
dijo.

Sin embargo, Angela Maria
Robledo, presidenta de la Jun-
ta Directiva de la compaiiia,
aseguro que “sobrelasituacion
de Ricardo Roa ante las autori-
dades hemos activado un pro- -
tocolo que permiterealizaruna
evaluacion pertinente, objetiva
y documentada de este asunto
(...) sobre sus cargos, esta dili-
gencianoequivaleaunaconde-
na, no constituye una decisiéon
de fondo y no desvirtda el prin-
cipio constitucional de presun-
cién de inocencia”.

DAVID ALEJANDRO REALPE IREGUI
drealpe@larepublica.com.co



