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Ecopetrol oculté informacion a revisoria fiscal;
no hubo auditoria a la gestion de Ricardo Roa
En la asamblea general de accionistas de 2026, Deloitte revel6 que la revisoria

fiscal de Ecopetrol no accedié a toda la informacién financiera de la
empresa.

Ricardo Roa, presidente de Ecopetrol, en la asamblea de accionistas 2026. FOTO: Cortesia Ecopetrol.
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Miguel orlando Alguero
Economia

Lo que en principio era una lectura técnica de rutina en la asamblea general de
accionistas de Ecopetrol, del 2026, terminé encendiendo las alarmas sobre la
transparencia, gobernanza y confianza de la petrolera colombiana por la falta de
acceso a informacién financiera y de gestion.

Incluso, analistas del sector no dudaron en calificar esta advertencia como inédita.

El revisor fiscal de Ecopetrol, Jestis Andrés Roa Pascual, designado por la firma
Deloitte & Touche SAS, leyd este 27 de marzo ante los accionistas el informe de
auditoria con fecha 3 de marzo de 2026.

En ese orden, el revisor fiscal dejé constancia que no tuvo acceso pleno a todala
informacion financiera y corporativa de la compaiiia, en particular aquella
relacionada con el informe de gestién de Ricardo Roa, presidente de Ecopetrol.

a Asamblea General de Accionistas de Ecopetrol 2026 - Reunién Ordinar

Ecopetrol Oficial
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Pese a ello, de acuerdo con la lectura, la opinién técnica sobre los estados
financieros fue limpia, tanto los separados como los consolidados, al corte del 31 de
diciembre de 2025. “presentan razonablemente en todos los aspectos materiales la
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situacién financiera de la entidad”, conforme a las normas de contabilidad
aceptadas en Colombia y las disposiciones de la Superintendencia Financiera. El gato que funds las bases de

|a literatura moderna japonesa

Es decir, en términos contables, Ecopetrol presenta r: bl su si i6 <
financiera, resultados y flujos de efectivo bajo las normas vigentes en Colombia.

Conozca mis: “;Fuera, renuncie!”: Asamblea de Ecopetrol cerré con abucheos
contra Roa, dividendos de $121 y fractura sindical

Sin embargo, ese aval técnico reiter6 la advertencia de la “otra informacién”, que
incluye el informe integrado de gesti6n, la cual no fue auditada porque no estuvo
disponible al momento del dictamen.

El revisor fue explicito en su lectura al afirmar que su opinién “no cubre ese
contenido” y, cuando acceda a él, deberd evaluar si hay inconsistencias materiales
frente a los estados financieros o al conocimiento obtenido durante la auditoria”.

Economia

2R
q\. @\ Ricardo Roa sigue atornillado en Ecopetrol, pese a més
> \ escandalos; y laUSO se le rebota a Petro

el

:Qué dijo exactamente la revisoria fiscal de Ecopetrol sobre la
informacidn de gestion?

En el apartado denominado “Otra informacién®, el revisor fiscal explicé que la
administracién de Ecopetrol es responsable de un bloque de documentos que
incluye el informe integrado de gestidn, pero ese informe no formaba parte del
material que le fue entregado al momento de suscribir el dictamen.

El revisor sefialé que esperaba disponer de esa informacién “después de la fecha de
este informe de auditoria”, lo que significa que audité los estados financieros sin
haber podido verificar su concordancia plena con el informe de gestién de
Ricardo Roa.

Amplie la noticia: Pese a escindalos e imputaciones, Ricardo Roa no renunciard a
Ecopetrol: “Tengo mi conciencia tranquila”

El meollo del asunto estd en lo que la norma le exige al auditor cuando finalmente
accede a ese material, si detecta una “incorreccién material” entre el informe de
gestién y los dos fi ieros ya auditados, esti a icarlo a los
encargados del gobierno de la entidad. Es decir, el proceso de auditoria fiscal no
cerrd, sino que quedé abierto.

hliead,

Este tipo de salvedad, aunque existe en el lenguaje estandar de las auditorias
internacionales aceptadas en Colombia, despierta dudas y alarmas porque se aplica
a la empresa petrolera mas grande del pais, listada ademds en bolsas de valores
de Estados Unidos.

Ademads, en un contexto en que su presidente Roa tiene imputaciones penales por la
Fiscalia por presunto trafico de influencias en la compra de un apartamento. A eso
se suma, el escdndalo de la financiacién de la campafia Petro Presidente, de la cual
fue su gerente, por superar los topes exigidos por la ley.

Entérese: 51
Roa

Juan Pablo - 27 mar. 2026 X
@JuanPabloY2K - Seguir

Para ponerlo en los terminos menos pesimistas posibles, esto es
GRAVISIMO.

icato de Ecopetrol se fractura por dentro tras exigir salida de Ricardo

Que la Revisoria Fiscal haya tenido dificultades para acceder a la
informacién financiera y corporativa de @ ECOPETROL_SA puede
incluso costar la cancelacion del listamiento de la empresa en EEUU

REEE

Juan Pablo
@JuanPabloY2K - Seguir

La salvedad que hace el representante de la revisoria
fiscal, Deloitte, es normal en el mundo corporativo?

No tuvo acceso a toda la informacion (y no cualquier
informacion) de Ecopetrol?
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La reaccién de los expertos: “Insélito” y sin precedente en casi dos
décadas

Ante estos hechos, Julio César Vera, presidente de la Fundacién Xua Energy, analizé
la situacién y advirtié que “seria insdlito, no observado en los afios de gobierno
corporative de Ecopetrol y mds tratdndose de una empresa de tal nivel de
importancia lo sefialado”.

Anadid: “Es decir que la revisoria fiscal no haya podido examinar la informacién
financiera real y total de la compaiiia y su concordancia con los informes de
gestidn que se presentaron, hecho que le colocaria un cuestionamiento y manto de
juicio adicional a la gestién de Ricardo Roa al frente de la principal empresa de
Colombia”.

En ese sentido, Mauricio Téllez, exgerente de comunicacién de Ecopetrol, afiadié
una perspectiva histérica que dimensiona la gravedad del asunto.

“Lo que expresé el revisor fiscal incrementa los problemas de gobernanza y
transparencia de Ecopetrol. El representante de Deloitte no tuvo acceso a toda la
informacién del informe de gestion de la empresa y expone la situacion para dejar
una advertencia sobre posibles hallazgos materiales en dicha revisién”.

Por eso, Téllez insistié: “No recuerdo una situacién parecida en las uiltimas dos
décadas, desde que en 2007 Ecopetrol inscribio sus acciones en la bolsa de
Colombia”.

Esa referencia a 2007 significa que en casi 20 afos de vida bursatil, Ecopetrol nunca
habia atravesado una situacién en la que el auditor externo tuviera que admitir
publi ante los as, que no contaba con el informe de gestion
completo al momento de cerrar su dictamen.

LaFM & X
@lafm - Seguir

En medio de la Asamblea de Accionistas de Ecopetrol, el
presidente de la USO, Martin Ravelo, insistio en que la
junta directiva debe tomar una decision sobre la
continuidad de Ricardo Roa al frente de la compafifa. "Hoy
hemos radicado un oficio donde le manifestamos a la
Junta Mostrar mas
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Accionistas minoritarios denuncian un patrén de deterioro en el
gobierno corporativo

La lectura del informe fue el detonante para la intervencién de Luis Carlos
Orejarena Morales, en la asamblea de este 27 de marzo, quien representaba a
Mauricio Alexander Gutiérrez Sedefio y a la Asociacién Amigos de Ecopetrol.

Para este accionista, la situacién con la revisoria fiscal no es un hecho aislado sino
la expresién mds reciente de un deterioro sistematico en el gobierno corporativo
de la empresa, iniciado desde que se modificaron los requisitos para nombrar a los
miembros de la junta directiva.

Puede leer: Sigue presién sobre Ricardo Roa: accionistas minoritarios piden su
salida de Ecopetrol por impacto en acciones

Orejarena sefialé que uno de los cambios mds graves fue la modificacién del
sistema de cumplimiento, es decir, el 4rea ya no reporta a la junta directiva sino al
propio presidente Ricardo Roa, lo que, en sus palabras, “convierte al primer
ejecutivo en juez y parte”.

Esta situacidn, dijo, fue denunciada por el mismo director de cumplimiento antes
de ser retirado de la compaiiia.

|
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E Angela Maria Robledo defendié la presuncién de inocencia de

- Ricardo Roa en la Asamblea de Ecopetrol

A eso se suman otras irregularidades documentadas por los accionistas minoritarios
como la autorizacién de reuniones de junta directiva por fuera de la empresa e
incluso de manera virtual.

Y un hecho que el representante considerd, especialmente, grave en términos de
conflicto de intereses. Se refiri6 a que el presidente Gustavo Petro se habria
reunido en algiin momento con la junta directiva, lo que generaria una asimetria
entre los accionistas mayoritarios y los minoritarios en el acceso a la informacién.

“Ahi hay una violacién de conflicto de intereses y de ahi se derivan unos delitos
que denunciaremos ante la fiscalia debidamente después de esta asamblea”,
advirtié Orejarena, quien también recordé que el Cédigo de Comercio establece en
su articulo 28 que el conflicto de interés ocurre cuando se contraponen los intereses
de un administrador con los de terceros en las decisiones que adopta.

El asunto clave de auditoria: las reservas de petréleo y gas

Més alld del foco en el acceso a la informacidn, el informe de Deloitte identificd
como el asunto de mayor complejidad técnica en la auditoria de 2025 el impacto de
las reservas de petrédleo y gas en las estimaciones contables.

Segun las notas 3.1y 3.2 de los estados financieros, tanto separados como
consolidados, la estimacién de esas reservas determina directamente el cdlculo de
la depreciacién y agotamiento de los activos del segmento de exploracién y
produccién, y también los flujos de efectivo futuros que se usan para evaluar el
deterioro de esos activos de largo plazo.

Como se escuché en la relatoria del revisor, el método empleado es el de unidades
de produccidn, con base en las reservas probadas desarrolladas produciendo y las
probadas desarrolladas no produciendo.

En ese sentido, segin Deloitte, la complejidad radica en que las reservas no son un
dato fijo, sino que dependen de esti i de precios del petréleo y el gas,
costos operativos y de capital, y curvas de produccién, variables que cambian con
el mercado global. Por esa razon, la administracion de Ecopetrol contraté firmas
especializadas independientes, denominadas “expertos” en el lenguaje de la
auditoria, para cuantificar los volimenes.

Economia

Polémica por reservas de Ecopetrol: 100 millones de barriles
provendrian de cambios regulatorios y no de nuevos hallazgos

La revisoria fiscal respondi6 a ese desafio con un equipo propio de especialistas
internos, quienes evaluaron la metodologia, la competencia y la objetividad de los
expertos externos, revisaron muestras de sus informes y verificaron la exactitud
aritmética de los calculos de depreciacién.

También compararon los prondsticos de produccion usados en las pruebas de
deterioro con las estimaciones de reservas, entre otros procedimientos. El proceso
fue rob perola lusion fue parcial en un sentido porque se audité lo que
se pudo ver.

Las pruebas contra Ricardo Roa, presidente de Ecopetrol
El Colombiano >
Central

LUZ MARIA SIERRA
& DANIEL RIVERA MARIN
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LAS PRUEBAS CONTRA
RICARDO ROA,
PRESIDENTE DE ECOPETROL
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Bloque de preguntas y respuestas

:Quién es el revisor fiscal de Ecopetrol?

Actualmente, la revision fiscal estd a cargo de Jestis Andrés Roa Pascual,
representante de la firma internacional Deloitte & Touche SAS, designada para
auditar los movimientos financieros de la petrolera.

:Qué significa que el informe de gestién no fuera auditado?

Significa que el auditor externo solo validé los numeros (contabilidad), pero no
pudo verificar si lo que Ricardo Roa dice en su informe de gestién (logros, metas,
decisiones estratégicas) coincide fielmente con esos niimeros, debido a que el
documento no le fue entregado.

:Como afecta esto a la accion de Ecopetrol?



La falta de transparencia en el gobierno corporativo suele ser castigada por los
mercados internacionales. Al no haber un cierre definitivo de la auditoria, aumenta
la percepcidn de riesgo para los inversionistas en Colombia y Estados Unidos.

Temas recomendados Ecopetrol Petréles Acciones petrolera Asamblea de Accionistas Accionistas Colombia Ricardo Roa
Para seguir leyendo
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Cuando Jorge Mario Veldsquez habla de su carrera, no lo hace en términos de poder
o jerarquia, sino de aprendizaje. Con 42 afios de trayectoria en Cementos Argos y
luego en Grupo Argos, el ejecutivo reconoce que nunca dejé de sentirse un
estudiante dentro de la compaiiia.

Por eso, al despedirse de la presidencia del holding de infraestructura, no tiene
problema en que se le defina como “un eterno aprendiz”, alguien que crecié
profesionalmente al ritmo de una organizacién que también se transformé.

Su historia comienza en 1983, cuando atin era estudiante de Ingenieria Civil y
respondid a una convocatoria para trabajar como asistente en una planta de
mezclas. Aquella decisién marcaria el resto de su vida, expresé Veldsquez a EL
COLOMBIANO.

Su salida de la presidencia coincidié con la asamblea, celebrada el pasado jueves,
que lo despidi6 con una ovacién prolongada, un gesto que lo tomé por sorpresa y lo
conmovié profundamente.

“Nunca hice lo que hice I do reconocimi por eso do uno ve a toda
la asamblea de pie, se siente abrumado”.

Mads alld de la emocidn, Veldsquez afirma que deja el cargo con la tranquilidad de
haber actuado siempre con rectitud. “Me voy con la paz interior de haber tratado de
acertar y de no haber recortado caminos”, sostiene.

Durante su gestién, Grupo Argos avanzo en una reconfiguracién estratégica que
incluyd la venta de actives, la internacionalizacion y, recientemente, el desmonte
de las participaciones cruzadas con otras comparfiias del llamado Grupo Empresarial
Antioquefio.

Hoy, asegura, deja una organizacién mds clara para los inversionistas y con una



estructura preparada para un nuevo ciclo de crecimiento.



