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BOLSAS. LAS DECISIONES

DE INVERSION EN MARZO
ESTUVIERON MARCADAS POR
FACTORES SOCIOPOLITICOS,
SENALADOS POR 48,2% DE
LOS ANALISTAS, SEGUIDOS
POR LA POLITICA
MONETARIA CON 18,5%

BOGOTA
Fedesarrollo compartio la en-
cuesta de Opinion Financieraen
la quereveld que entre las accio-
nes mas atractivas para este mes
destacan las de Ecopetrol, Cibest,
Preferencial Cibest y Mineros.
En marzo, la accién preferida
porlos analistas fue la accién or-
dinaria de Ecopetrol, al ser selec-
cionada por 61,5% de los analis-
tas, mientras que en febrero solo
logr616,7%. “Hay un fundamen-
tal clavey es que el precio del pe-
tréleo tiene una enorme influen-
ciaenlasutilidades de Ecopetrol.
Esunadelas petroleras que mas
rapido refleja los cambios en el
crudo. Incluso, si el precio pro-
mediodel petréleo estuvierasolo
US$20 por encima este afio, al-
rededor de US$80, las utilidades
podrian duplicarse. Es un trade
puramente petrolero, aunque
también responde aunadinami-
caregional, donde los paises la-
tinoamericanos productores de
crudo muestran un mejor de-
sempefio”, sefialé Felipe Cam-
pos, gerente de estrategiaeinver-
siones de Alianza.
Ensegundolugar seubicaron
las acciones ordinarias y prefe-
renciales.de Cibest, selecciona-
dascadaunapor30,8%delosana-
listas. Entercerlugar, seubicaron
las acciones ordinarias de Mine-
roseISA, seleccionadas cadauna
por 23,1% de los analistas. Este
messeobservounincrementoen
elapetitoporlasaccionesdelsec-
torpetrolero, energéticoy de con-

sumo respecto al mes anterior, -

y una disminucién en el apetito
porlas acciones del sector finan-
ciero, holdings y construccion.
Respecto alas decisiones, en
marzo, las condiciones sociopo-
liticas fueron el aspecto mas re-

levante a la hora de invertir, al
ser seleccionadas por 48,2% de
los analistas (frente al 37% en el
mes anterior). Le sigue la poli-
tica monetaria, con 18,5%, por
debajo de 33,3%registrado en la
edicién previa.

Asimismo, 14,8% selecciono
lapoliticafiscal, frenteal 18,6%
delmesanterior; 11,1%escogid

factores externos; y 7,4% res-
tante eligi6 la categoria. Por su
parte, el crecimiento econémi-
‘coylas condiciones de seguri-
dad no fueron seleccionados
por los analistas.

“Que hoy lideren las condi-
ciones sociopoliticas ymoneta-
riasrespondealacoyunturaes-
pecifica: porunlado, el proceso
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Comportamiento del Msci Colcap

El Msci Colcap refleja las variaciones en los precios de las acciones
mas liquidas de la Bolsa de Valores de Colombia. En marzo, 79,1%
de los analistas, frente a 60% en febrero, espera una valorizacién
del indice en los préximos tres meses; 16,7% prevé que se manten-
ga estable y 4,2% restante anticipa una desvalorizacion, por debajo
de 16% registrado el mes anterior. Este cambio refleja.una mejora
en las expectativas del mercado frente al comportamiento de la
renta variable local. El aumento en el optimismo también sugiere
un mayor apetito por riesgo entre los inversionistas.
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Ecopetrol y Cibest, las acciones mas
atractivas durante lo que va de marzo

electoral eleva la incertidum-
bre politica y regulatoria; por
otro, el mercado anticipa posi-
bles aumentos en las tasas de
interés, lo que encarece el fi-
nanciamiento y afecta directa-
mente las decisiones de inver-
siobn. Pero estos factores
cambian segin el momento”,
aseguro6 Luis Fernando Mejia,
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OBTUVO ECOPETROL COMO
ACCION FAVORITA EN MARZO,

TRAS EL REPUNTE DEL PETROLEO,

SEGUN FEDESARROLLO.
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CEO de Lumen Economic Intelli-
gence. Agreg6 que, en episodios
marcados por debates tributa-
rios, por ejemplo, lapolitica fis-
cal puede pasar al primer pla-
no, especialmente si hay
incertidumbre sobre impues-
tos, gasto publico o sostenibi-
lidad de las finanzas publicas.
“En suma, mas que factores es-
tructuralmente dominantes, 1o
que muestralaencuestaescua-
lessonlasvariables que en cada
coyuntura estan pesando mas
sobre las expectativas delosin-
versionistas”, concluyo.

TASA DE CAMBIO

Para marzo de 2026, los ana-
listas consideran que la tasa de
cambio se ubicara en un rango
entre $3.700 y $3.750, con
$3.730 como respuesta media-
na. Para diciembre de 2026, los
analistas esperan. una tasa de
cambio de $3.800, mantenién-
dose estable frente al prondsti-
co del mes anterior.

ALEJANDRA RICO MUNOZ
@alela_912

Felipe Campos

Gerente de estrategia
e inversiones
de Alianza

“El precio del petréleo
tiene una enorme
influencia en las
utilidades de Ecopetrol.
Es una de las petroleras
que mds rapido refleja
los cambios en el crudo”.

Luis Fernando
Mejia

CEO de Lumen
Economic Intelligence

“Lideran las condiciones
sociopoliticas y monetarias
que responden a la ‘
coyuntura especifica:
proceso electoral y que el
mercado anticipa posibles
aumentos en las tasas”.

MOVIMIENTO DE LA TRM

$4.126,03
19/03/2025

$3.704,17
19/03/2026
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'BOLSAS. LA RESERVA FEDERAL DECIDIO DEJAR INTACTOS SUS TIPOS EN UN RANGO. DE 3,5% A 3,75%

El dolar cerro la jornada de ayer al alza

BOGOTA

La jornada de ayer estuvo
marcadaporlaexpectativadelo
que decidiera la Reserva Fede-
ral sobre las tasas de interés.
Aunque fue luego del cierre del
mercado, finalmente se conoci6

" que la FED decidi6 dejar intac-

tossustiposenunrangode 3,5%
a3,75%. Esto ocurre en un con-
texto de crecimiento estable en
Estados Unidos, pero con una
inflacién atin por encima del ob-
jetivo. A esto se suman factores

externos, como el avance del
conflicto en Iran y el incremen-
to de los combustibles, por los
elevados precios del petréleo
que presionan la canasta.

El délar cerr6 la jornada al
alza sobre $3.704,23 lo que re-
present6é unaumentode $14,26
conrespectoaTasaRepresenta-
tiva de Mercado que se certifi-
c6 en $3.689,97. Se registr6é un
precio minimo de $3.691,50y
un precio maximo de $3.713,
ademas se registraron un total

de 1.541 transacciones, por
$1.059 millones.

La decisi6n de la FED estuvo
acorde con los pronoésticos de
los expertos, mientras que el
BCE, el Banco de Inglaterra y el
Banco de Japén lo haran hoy.

Mauricio Acevedo, analista
de divisas y derivados de Corfi-
colombiana, record6 que “aun-
que los datos recientes han
apuntadoaunainflacion mode-
rada, el fuerte aumento del pe-
tréleo debido a las tensiones

geopoliticas ha complicado las
perspectivas, generando preo-
cupacion por nuevas presiones
sobre los precios”. 5. 5
El délar se fortalecié desde
que Estados Unidos e Israel ata-
caronalranhacecasitres sema-
nas, alcanzando un maximo de
10meses,yaqueel conflictolle-
v6 a los inversionistas a los ac-
tivos estadounidenses, consi-
derados refugios seguros.
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