4 | Lunes 16 de Marzo de 2026

‘Negocios

()

N
S
=‘,

102%

Ecopetrol  Grupo Exito

C‘F AS CON
\APR[’DA ﬂr\l ES

Celsia

NSOLIDADAS DE LOS BALANCES

Cementos
Argos

Grupo-
Argos

A DICIEMBRE DE 2025

{

ity = 5
Grupo Sura  Conconcreto  El Céndor

Total 2024

Enka

Nota: £ las cifras de 2025 no se logro incluir los resuitacos de Terpal nilos de Colombina, porque al corte del 13 de marzo de 2026 las empresas no han hechos sus reportes a la wupemnamem

Resultado de Ecopetrol daio

balances empresariales de 2025

Grupo Energia

www.portafolio.co Portafolio

Bogota

A la baja dinamica de la petrolera, que se reflejé en la caida de ingresos y utilidades

en el 2025, se sumo una actividad industrial que no despega y una alta dosis de

incertidumbre generada por anuncios sobre politicas que impactan los negocios.

Omar G. Ahumada Rojas
Constanza Gémez Guasca

. ENGENERAL, las empresas
arrojan resultados regula-

res enlosbalances financie- |

ros del 2025, fruto de que
sus negocios se han movido
en meses marcados por
una actividad industrial
que no se reactiva del todo
y la incertidumbre persis-
tente a causa de anuncios y
polémicas que hagenerado
el Gobierno por reformas
que impactarian al sector
privado y que no dejan de
generar ruido al comenzar
€l 2026.

Por esta incertidumbre,
no se noto el efecto de la
reactivacion del consumo
del 2025.

Estas situaciones se mati-

zaron con circunstancias.

coyunturales de cada uno
delos sectores en los que se
- desempefian las compa-
iiias que hasta el momento
han dado a conocer sus re-
sultados financieros. :
" El caso maés relevante es
el de Ecopetrol, lamasgran-

de emprésa del pais. Sin
duda, lo que pas6 en la pe-

|| trolera - que profundiz6 a.

lo largo del afio su menor
gestion exploratoria y pro-
ductiva ‘pesd’ en los resulta-
dos generales de la activi-
dad empresarial 'del 2025,
incluso de manera maés no-
toria que en el 2024.
-Alhacer el ejerciciode su-
mar los resultados de las

compaifias que han com--

partido sus reportes hasta
el momento se evidencia
una disminucion del 22,8%

en la utilidad neta en el .

2025 con $23,29 billones.
En el 2024 fueron $30,18 bi-
lones. - ;

En ingresos, sumo
$233,9 billones mientras
que enel 2024 fuerondel or-
.den de $252,6 billones, con
una reduccion-del 7,4%, in-

0o

La petrolera

obtuvo una
utilidad neta de

'$9 billones, con

una caida del
39,5% en
comparacion
con los $14,9
billones del afio
2024,

dico. Por su parte, el Ebit-
da, otro indicador clave

que muestra el desempeno

de las empresas, tuvo una
caidade 7,7%. Mientras que
en el 2024 fue de $80,67 bi-
llones, el afio pasadollegb a
$74,48 billones.

Los costos en las compa-
fifas que han publicado sus
balances también disminu-
yen 6%.

En el 2025 fueron de
$144,87 billones, en tanto
que en el afio inmediata-
mente anterior fue de
$154,13 billones.

BALANCES, UNO AUNO
Enefecto, la petrolerana-

-cional el afio pasado obtu-

vo una utilidad neta de $9
billones, con una caida del
39,5% en comparacion con
los $14,9 billones del afio
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$23.29

BILLONES DE PESOS fuercn las utilidades
del listado de empresas que han presentado
sus estados financieros del 2025 y.que
consolidé Portafoiio. Este resultado es 22,8%
~menos del monto contabilizado en el 2024.

precedente. Por su parte,
los ingresos cayeron 10,2%
al pasar de $133,3 billones
en 2024 a $119,6 billones el
afio anterior. Su Ebitda
pas6 de $54,1 billones a
$46,6 billones en el periodo
dereferencia, lo que refleja
un decrecimiento de 13,8%.
de es-

tos, datos, lo
esta caida fire ¢

de las ganancias en el cuar-

to trimestre del afio, con
una disminucién del
60,8%, con $1,5 billones..

Por su parte, la empresa
ISA, filial de Ecopetrol, re-
port6 que su utilidad neta
lleg6 a $2,4 billones, con
una caida del14,2% en com-
paracion con la del 2024
cuando fue de $2,8 billo-
nes. Una situacién similar
present6 el Ebitda, que as-
cendi6 a $9,7 billones en
2024 y $8,6 billones del
2025, un 11% menos- entre
un afio y otro. !

CIFRAS DE CEI.SI

energia Ce151a del Grupo

Mineros

INGRESOS

___________________________

Cifras en billones de pesos

Nutresa  Procafecol

Fuente: Reportes trimestrales de las empresas

Argos, report6 una ganan-
cia neta consolidada de
$359.634 millones al cierre
de 2025, lo que representd

‘un crecimiento del 6,6%

frente a2024.
En contraste, la utilidad

.| neta de la controladora fue

de $206.406 millones, con
una disminucién de 7%
frente al afio anterior.

Los ingresos ordinarios
consolidados alcanzaron
los $5,39 billones, 20,7 %
menos respecto a 2024. La
compafiia explicé que el
descenso esta asociado- al
cambio en elrégimen clima-

tico, que redujo la necesi-~

dad de generacion térmica
y presiond los prec1os en

_bolsa.

Ricardo Sierra, preSIden
te de Celsia; senal6 que “el
2025 confirmé la solidez de
nuestro modelo dual y nues-
tra capacidad para operar
con eficiencia y generar va-
lor sostenible”, y destacdla

- expansion de margenesyel

fortalecimiento financiero
de la compaiiia.

" Asuturno, con indicado-
res mas a su favor, el Grupo

‘de Energia de Bogota (GEB)

detall6 que durante el afio
pasado las ganancias fue-
ronde $3,3 billones, conun
aumento del 27,2% frente a
los $2,6 billones del afio an-
terior.

En lo que corresponde-a
los ingresos totales para el
afio, se evidencio un leve
crecimiento del 0,6% al pa-
sar de $7,9 billones a $8 b1
llones en 2025.

Parala compaiiia, estere-
sultado se explica por “el
mejor desempefio que tu-

| vieronlos segmentos de Dis-

tribucién de Gas Natural,
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CIFRAS CONSOLIDADAS DE LOS BALANCES
BEMPRESARIALES A DICIEMBRE DE 2025

Ao completo 2025

Cifras en billones de pesos

EMPRESA : COSTOS EBITDA UTILIDAD NETA
s ! 2024 0 2025 ' Var.% 2024 2025 " Var.% 2024 . -k 2005, ! Var. %
(Ecopetiol 8354 7899 | 54% | 541 14667 | 138% | 1493 | 903 ! 395%
Gupobxto | 1634 .| 1636 | O% | 162 | 1,94 | 198% | 005 | 059 | 9823%
ea i 533 1378 | 9% | 149 166 | 14% | 034 | 036 | 5%
CementosArgos* - 112 . 110 | 18% | 120 i 1,27 | 65% | 031 | 079 | 1548%
Grupo Argos 140 | 130 | 7% | 270 | 313 - 159% | 764 | 434 | 432%
Gruposura - 2175 | 1803 | 17/% | 132 | 125 | 53% | 075 | 078 | 33%
Conconcreto : 090 : 0p1 @ X% | 008 . 010 @ 2262% | 018 | 005  130%
El Céndor . 117 i 093 | 205% | -006 | -008 | 333% | 017 | 027 | 561%
 Enka ! 040 034 | 5% | 004 | 003 : 210% | 001 | 000 | ©66%
- ETB 426" ND. : ND | 046 | ND.-. ND | 008 | ND. -+ ND
GrupoEnergiaBogotd : 425 : 441 ! 38% 509 | 592 : 163% 264 | 335 | 272%
ISA . 350 | 424 | 182% | 975 | 868 i 109% | 281 | 242 | 138%
Minerss b 145 1 190 | 314% | 058 | 094 | 695% | 035 | os9 | o84
Nutresa ' 11,30 - 1245 | 102% | 237 i 291 \ 27% | Q97 | 128 | 627%
Pocafecdl | 034 | 044 | 265% | 006 | 006 i 56% | 002 i 001 ! 645%
TOTAL | 184,13 | 14487 | 60% | 8067 ' 7448 | 77% | 3018 @ 2329 | 228%

* Nota: En las cifras de 2025 no se logro incluir fos resultados de Terpel ni los de Colombina,

porque al corte del 13 de marzo de 2026 las empresas no han hechos sus reportes a la Superfinanciera.

junto con Transmision y
Distribucion de Electrici-
dad”.

Al comentar el balance,
su presidente, Juan Ricardo
Ortegaindic6: “E12025 con-
‘firma que nuestra estructu-
ray estrategia de largo pla-
zo en infraestructura ener-
gética estin dando resulta-
dos”.

A su juicio, con cifras ré- |

~ corddeingresos y Ebitda, si-
guen fortaleciendo un por-
tafolio s6lido que garantiza
seguridad energética, gene-
ravalor para los accionistas
y, al mismo tiempo, mejora
la vida de las comunidades
y regiones donde opera la
compaiia.

En el sector de la mine-
ria, la empresa Mineros in-
cremento sus ingresos 46%
al pasar de $2,20 billones a
$3,21 billones.

A su turno, la utilidad
neta de esta empresa obtu-

- vo-un- incréemento de
67,8%, ya que-en el 2024

nes, con una caida de 7%
frente almonto de 2024 por
$12,68 billones.

No obstante, el Ebitda al-

‘canzé $2,9 billones, con un

aumento de 10%. La compa-
fifa explic6 que parte rele-
vante de las utilidades pro-
viene de operaciones nore-
currentes, entre ellas la ven-
ta de la participacién de Ce-
mentos Argos en Suminit
Materials y la materializa-
cién de suinversion en Gru-
po Sura. En el negocio de
materiales, Cementos Ar-
gos reportd ingresos por
$5,1 billones y un Ebitda
ajustado de $1,3 billones,
con un margen de 25%.

De otro lado, en infraes-
tructura, Odinsareport6in-
gresos por $292.000 millo-
nes, con un crecimiento de
46%, y una utilidad neta de
$148.000 millones, 65%
mas que el afio anterior. En
el segmento vial, el trafico
promedio diario fue de
112.000 vehiculos, con un

fue de $350.000 millonesy | aumento de 4%.

el afio pasado subid a

$590.000 millones. CONCONCRETO
En esa misma linea, el | YEL CONDOR

Ebitda de la compafiia tuvo
un crecimiento del orden
del 62,5%, al quedar en
$940.000 millones, cuan-
do en el afio 2024 fue de
$580.000 millones. :

DATOS DE GRUPO ARGOS
Grupo Argos presentd
una utilidad neta consolida-
da de $4,3 billones, un 43%
menos respecto a 2024, en
un afio marcado por la eje--

En el sector de la Cons- |

.ingresos -al’

* Utilidad neta ajustada

truccion, Concorcreto dis-
minuy6 en 30% sus ingre-

sosal pasar de $880.000 mi- -

llones a $620.000 millo-
nes.

Sin embargo, su uuhdad
neta evidenci6 una recupe-
raciéon significativa de
130%, al pasar de una pérdi-
da de $180.000 millones a
unaganancia de 50.000 mi-
llones, segin- el balance
quedio a conocer. ‘

Lo mismo pasé con el
Ebitda, que tuvo un alza

228% al pasar de -$80.000

millones a $100.000 millo-
nes. p

Por su parte;, Construc-
ciones El Condor vio una
disminucién de 28% en sus
totalizar
$860.000 millones en el

2025.Elafioinmediatamen-

te anterior habia llegado a
$1,2billones.
Esta compafiia profundi-

z6 sus pérdidas en
- $100.000 millenes, con un

incremento del 56%. Al fi-

nal del ejercicio quedaron

en $270.000 millones.
Ademas, crecié en 33,3%

- el Ebitda negativo de

$60.000 millones a

00

Fuente: Reportes trimestrales de las empresas

Enka de
Colombia ,
presento el ano
pasadouna
disminucion en
sus ingresos del
14,3% al pasar de

$480.000 a

$410.000

millones”

$80.000 millones, segtinlo |

con31gnado ensubalance ﬁ- “
nanciero.
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Grupo Exito se mostré satis-
fecho con el balance del
afo pasado porque, segiin
su CEO, Carlos Calleja, las
estrategias que ejecuto le
permiti6 dar un vuelco favo-
rable a sus cifras.

El ejecutivo detallé que
el enfoqueestuvo en estabi-
lizar la operacion, fortale-
cer la ejecucion y mejorar
los indicadores clave, lo
que permitio cerrar con so-
lida traccién comercial y efi-
ciencia operativa

Alcanz6 ingresos netos
consolidados por $22 billo-
nes, un crecimiento de
4,0% frente al mismo perio-
do de 2024, al excluir el
efecto cambiarid.

Segun la empresa, Co-
lombia fue el principal mo-
tor, con una participacion
del 77% en los ingresos con-
solidados, mientras que
Uruguay y Argentina apor-

' | taronel 23% restante.

La utilidad neta consoli-

| dada de Grupo Exito fue de

$592.108 millones, mas de
10 veces superior a la regis-
trada el afio anterior.

A'su turno, la multilatina

.de alimentos Grupo Nu-

tresa reveld que en el 2025

|’presentd ingresos por

$20,6billones, lo querepre-
senta un incremento de
10,7 % frentea 2024

Del total de ventas, $12,3
billones correspondieron a
Colombia, con un_ creci-
miento anual de 9,9%, lo

_que represento el 59,6% de

los ingresos consolidados.
El Ebitda ajustado (sin

considerar gastos no recu-

rrentes) s’erublco en $3,45

billones, con un margen so-

bre ventas de 16,8%. Solo

Aungque los resultados fi- | Ebit,

nancieros reflejan pérdidas
significativas, la empresa
sostiene que estas obede- -

cen principalmente a ajus-

tes contables adoptados

‘bajo criterios’ conservado-

resynoapresiones de caja.

GRUPOS EXITOY NUTRESA
Por los lados del retail,

Los resultados que presenté la ETB

ETB dio a conocer sus resultados
operativos y financieros de 2025,
un afio marcado por el arranque de

un ambicioso plan de

transformacion que empiezaa .

reflejarse en sus cifras.

En el balance anual, los ingresos

. una caida de 3%.

cerca de $11.000 millones. Por su
parte los ingresos totales fueron de
$1,6 billones, lo que se tradujo en

Por su parte, el Ebitda operacional
aumentd 50% frente a 2024 y la
utilidad operacional registroun’

gen de19,3%.
La‘utilidad neta a}ustada

‘(sin gastos no recurrentes)

alcanzo llones, con

‘un crecimiento de 126,6%

frente al afio anterior.

Al incorporar los gastos
extraordinarios, la utilidad
neta fue de $1,2 billones.

de $300.000 millones en el afio.
- Ademas, gracias a una alianza con
ZTE, realizara una inversion

adicional de 70 millones de ddlares

' Bogota.

. durantelos proéximos tres afios para
. expandir lared de fibra 6ptica en

tatolio.cc

 Portafolio |

El presidente de la com-
paiiia, Jaime Gilinski, mani-
festo que “los resultados fi-
nancieros de Grupo Nu-
tresa en el 2025 reflejan la
solidez de las capacidades
corporativas del Grupo y la’
exitosa implementacion de
la estrategia de rentabiliza- -
cion sostenible, en la cual
estamos evolucionando el
modelo de negocio para ser
mas eficientes, agiles y per-
tinentes para nuestros con-
sumidores”.

GRUPO SURA

En Grupo Sura se regis-
traron menores ingresos en
el 2025 con $19,29 billones,
lo que representa 16,4%
por debajo del registro del
2024 por $23 billones.

Las utilidades, por su par-
te, tuvieron un leve creci-
miento del 3,3% al pasar de
$750.000 millones a
$780.000 millones.

* En el caso del Ebitda, la
variacion fue de -5,3% en’
esta compaiiia, al situarse
elafio pasado en $1,25 billo-
nes, yaque enel 2024 ese in-
dicador fue del orden de
$1,32 billones.

 ENKA'Y PROCAFECOL

Enka de Colombia pre-
senté el afio pasado unadis-
minucién en sus ingresos
del 14,3% al pasar de
$480.000 millones a
$410.000 millones.

El Ebitda de la empresa
textil también registré una
caida de 21%. En el 2024 fue
de $40.000 millones y en el
2025 quedé en $30.000 mi-
llones.

Alcierre del 2025 sus ut1-
lidades tuvieron una dismi-
nucion superior al 66%, ya
que en el 2024 Enka tuvo
$10.000 millones por ese
concepto pero-el afio pasa-
do estuvo en ceros ese mdl

- cador.

La otra companla que
presentd los resultados del
2025 fue Procafecol, la em-
presa que maneja la marca
Juan Valdez.

Al cierre del afio pasado
sus ventas llegaron a
$970.000 millones, casi.
20% por encima del valor
que alcanzo6 en el 2024 por
$810.000 millones.

Porsu parte, el Ebitdalle-
g6 a $60.000 millones, casi
9% menos que el afio inme-
diatamente anterior.

A su turno, la utilidad
neta consignada en su ba-
lance financiero del 2025

da cuenta de unareduccién
del 64,5%, al pasar de
1$20.000 millones a’
$10.000 millones entre un
afioyotro.® | |

salto significativo: pas6 de $34
millones en 2024 a cerca de
$56.000 millones en 2025.

Como parte del plan de
transformacion, ETB invirtio mas -

cucion de transacciones ex-
traordinarias y ajustes en
su estructura corporativa, .

Los ingresos consolida-
dos fueron de $11,7 billo-

operacionales de la compafiia del
sector de las telecomunicaciones
crecieron 6%, llegarona los $1,55
billones, frente al 2024 $1,46,
mientras el gasto total disminuy6

No obstante, la compaiiia cerro
2025 con una utilidad neta negativa
de $117.852 millones, loque
significé un aumento 19,1% frente al
dato del 2024 $98.970 millones.




