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Ecopetrol lidera la lista de los
resultados mas flojos del 2025

Con la mayoria de los resultados de 2025 vya revelados, las principales empresas del pais pasan ahora al tablero
ante sus accionistas en la temporada de asambleas, en medio de presiones sobre utilidades y dividendos.

temporada de asambleas

de accionistas, las compa-
nias que hacen parte del indice
MSCI Colcap de la Bolsa de Va-
lores de Colombia presentaran
cifras que los analistas ubican
entre negativas y neutrales.

Analistas de Davivienda
Corredores explicaron que
parte de ese desempeno obe-
decid a que durante el ulti-
mo trimestre de 2025, ocu-
rrieron diferentes eventos no
recurrentes que impactaron
negativamente las utilidades
de las empresas.

A su turno, los investiga-
dores econ6émicos de Grupo
Cibest anticiparon una ligera
reduccion en la entrega de di-
videndos por parte de las em-
presas a sus socios, la cual
serd sustantiva como en el
caso de Ecopetrol.

En visperas de iniciar la

Las cuentas de la iguana
Ecopetrol reportd resultados
negativos el afio anterior, un
periodo impactado princi-
palmente por menores pre-
cios del Brent, un debilita-
miento del délar y los eleva-
dos impuestos.

Los volumenes de ventas
también decrecieron y lleva-
ron a los ingresos a un total
de $119,7 billones es decir un
10,2% menores al 2024.

Tras la presentacién de los
resultados, se conocié la pro-
puesta de dividendo el cual
serd de $110 por accién, menor
a los $214 que pagd en 2025,
muy relacionado a la caida del
39,5% en su utilidad neta en el
ano, de $9 billones.

Por su parte, su filial ISA
también evidencié en los re-
sultados financieros el im-
pacto negativo de ajustes re-
gulatorios que presionaron
la rentabilidad.

Fue asi como la compania
contabilizé una utilidad neta
de $2,4 billones, cifra impacta-
da negativamente por el ajuste
en la férmula de actualizacion
del componente financiero de
los activos de la Red Basica del
Sistema Existente en Brasil, y
por el incremento en la provi-
sién de cartera de Air-e en Co-
lombia. La utilidad neta de ISA
en 2025, comparada con el
mismo periodo del ano ante-
rior, disminuyé 14%.

La administracién propon-
dra ala asamblea de accionistas
distribuir el 50% de la utilidad
de 2025, equivalente a $1.090
por accién. Esto implica una re-
duccién de 13,8% frente al divi-
dendo de 2024 (fue de $1.265).
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Grandes del sector financiero
Los analistas de Davivienda
Corredores recordaron que el
cuarto trimestre de 2025 estu-
vo marcado por cambios en
las estructuras de negocios de
las principales entidades fi-
nancieras del pais, lo que im-
pactd sus resultados.

Por otro lado, la expectativa
de la actividad financiera se
mantiene incierta en medio del
nuevo escenario de tasas que
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impactaria el crecimiento de la
cartera, la rentabilidad y el cos-
to de riesgo del sector.

En esa linea, Grupo Cibest
(matriz de Bancolombia) fina-
lizé el afio con el impacto no
recurrente producto de ven-
der Banistmo por debajo del
valor registrado en libros, lo
que lo llevd a reportar una
pérdida por $1,8 billones en el
cuarto trimestre de 2025 y a
una utilidad neta de $3,8 billo-

nes en todo el 2025.
Adicionalmente, la opera-
cién de la entidad financiera
en Colombia vio un incre-
mento importante en su cos-
to de riesgo, como resultado
de un ajuste en las variables
macroecondémicas en el pais
por la expectativa del incre-
mento en la tasa de interés
del Banco de la Republica.
Cibest anunci6é una pro-
puesta de dividendos por ac-

“Durante el ultimo
trimestre de 2025,
ocurrieron diferentes
eventos no
recurrentes que
Impactaron
negativamente las
utilidades de varias
empresas’.
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cioén de $4.512, pagadero en 4
cuotas de $1.128 trimestral en
abril, julio, octubre y diciem-
bre. Este monto de dividen-
dos representa alrededor de
$4,3 billones o 1,13 veces las
utilidades del 2025.

Por su parte, el desempeno
operativo de Grupo Sura (ma-
triz de Cibest) fortalecié su
rentabilidad durante el 2025,
apoyado por los efectos de la
escision o desenroque con
Grupo Argos. Sin embargo, el
alza del salario minimo y la di-
namica de Cibest presionaron
los resultados del cuarto tri-
mestre del afio anterior.

En el negocio de seguros,
manejado por Suramericana,
se completd un ano sin creci-
miento en primas, pues en el
2025, la compania vio un débil
crecimiento anual de sus pri-
mas acumuladas del 1,4%. Si
bien la compania de seguros de
vida crecié un 10,6%, la de se-
guros generales, decrecié 5,4%
como resultado de una desace-
leracién en la venta de Soat, la
no renovacion de las carteras
hipotecarias en Chile y la re-
duccién en la comercializacién
de seguros de propiedad co-
mercial y transporte.

Por su parte, en el negocio
de ahorro de Sura Asset Ma-
nagement se cerrd el aino con
un crecimiento de 13,6% de
los activos bajo gestidn, alcan-
zando $817 billones.

En ese contexto, la junta di-
rectiva de Grupo Sura aprobd
presentar para aprobacion de la
asamblea ordinaria de accionis-
tas una propuesta de dividendo
de $2.000 por accidn para este
ano 2026, lo que representa un
incremento del 33,3%, en linea
con la senda de reflejar una ma-
yor rentabilizacion de la accién
y reafirmando asi la senda de
crecimiento de los dividendos
por accion, los cuales han creci-
do un 27% (anual compuesto)
desde el afio 2021.



