Las cargas impositivas,
fuerte lastre para los
resultados de Ecopetrol

La utilidad neta de la petrolera cayo casi 40% durante el 2025. Dolar,

inflacién, impuestos y la disputa por el IVA, algunos de Ios problemas.

Leidy Julieth Ruiz Clavijo

DESDE el afio 2020 (tiempo

de la pandemia) no se veian
_unosresultados tan bajos en
lo que corresponde ala utili-
dad neta de Ecopetrol.
Segin los resultados fi-
"nancieros, en 2025 esta lle-
g6 a niveles de $9 billones,
cayendo casiun40%enrela-
cién con la del 2024.
Factores tanto internos
comoexternos lejugaronen
contra a la empresa mas
grande del pais. De acuerdo
con la respuesta del presi-
dente de la compaiiia, Ricar-
do Roa esto se debi6 princi-
palmente al comportamien-
. to dela Tasa Representativa
del Mercado (TRM), la cual
cay6 de manera importante
en el 2025. A esto le siguio el
precio del Brent que tam-
bién disminuyd y otro factor
relevante fue la inflacién
que termino el afio pasado
en un repunte. :

-Ademas de estos factores,
los nuevos impuestos que se
han aprobado por parte del
GobiernoNacionalle han pa-
sadofacturadirectaalacom-
paiiia con lo que se incorpo-
raron en la utilidad neta del
afo pasado.

“En el caso concreto de
los $5,6 billones de diferen-
cia que mostr6 la utilidad
neta, respecto al 2024, esta
mostrando $6,1 billones de
impacto de la diferencia en
precio Brent, $0,7 billones
inflacién, $0,4 billones la
* tasarepresentativa del mer-
cado, $1 billon las condicio-
nes de entorno, tuvimos
complicaciones en la logisti-
ca, en la carga en las refine-

riasasociados abloqueos, si- -

tuaciones atmosféricas y el
clima”, dijo Roa.

Para Julio César Vera
Diaz, presidente dela Funda-
cion XUA Energy y gerente

" general de Valjer Energy, a
estos factores se suma la dis-
puta que tuvo durante todo

La empresa de mayoria estatal tuvo uno de los resultados mas bajos en los tltimos afios. arp

el afio pasado Ecopetrol con
la Dian ante la solicitud de
pago del IVA de las importa-
ciones de combustible.
“Los $6,5 billones que le
signific6 a Ecopetrol los te-
mas impositivos, $1,5 billo-
nes para el impuesto ex-
traordinario a raiz de la
emergencia economica en
el Catatumbo y el més grave
de todos, los casi $5billones
que Ecopetrol tuvo que pa-
gar por efecto delainterpre-
tacion que la Dian esta ha-
ciendo alrededor del IVA

aplicable a las importacio- .

nes de gasolina en el pais.
Esos $6,5 billones fueron los
que mas duro le golpearon
los resultados a la empre-
sa”, sefalo el experto. Ade-
mas, Vera menciono que la
*petrolera lo que necesita es
queserealicen mayores pro-

yectos que sean rentables y

aprovechar el incremento

en el precio del petréleo.
“Lomalo es quelaempre-

‘sanologratener unadiscipli-

na de costos y de actividad
adicional que le permita
compensar sobre todolasva-
riables externas y va a tener

que hacer un cambio drasti-
co para garantizar que hacia
el futuro con precios del pe-
tréleo de US$65y US$70 por
barril se vean incrementa-
dos esos resultados”, dijo.
En el informe entregado
por la petrolera se resalta

_queel costo delevantamien-
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to en 2025 disminuy6 en
0,2% al pasar de US$12,45
por barril en 2024 a
US$12,20 en por barril fren-
te en 2025.
Segiinlaempresaestofue

apalancado principalmente

por las eficiencias captura-
das en el efecto costo por
-US$0,31 por barril, por la
optimizacion energética, la
reducciéndetarifasde ener-
gia autogenerada en cam-
pos criticos como Rubialesy
Cario Sur, el menor consu-
mode energia mediante ma-
sificacion de tecnologias efi-
cientes y control operacio-
nal estricto en facilidades de
inyeccién y produccién.

Tambiénresaltd queenlo k
que se tiene en el rubro de -

eficiencias de subsuelo y
mantenimiento, se presen-
t6 una optimizacién de los
sistemas de levantamiento

artificial y, se realizé unred-

so de materiales en opera-
ciones de subsueloy eficien-
‘cias en el mantenimiento de
pozos. Conlo anterior, sere-
salta que estas eficiencias
permitieron compensar par-
cialmente los incrementos
en costos ante el aumento
en un 8% de la produccién
de agua (+760 KBWPD), lo
cual eleva el costo variable
asociado a su tratamiento.
A esto se sumo el impacto
de la inflacién acumulada
afectando directamente en
tarifas de los servicios con-
tratados. Se resaltaron las
mayores actividades de

manteriimiento derivadas

de la entrada en operacién
denuevas facilidades de tra-
tamiento y produccién.

El efecto Tasa de cambio
también gener6 aumentos
de US$0,06 por barril, lo
que fue negativo por la con-
version del costo de pesos a
dolares dada la menor tasa
de cambio promedio que
pasode $4,071a $4,053.

“Considerando que el
75% de los costos se encuen-
tran en pesos, el indicador
en pesos seredujo 2% pasan-
do de $50.708 por barril a
$49,449 por barril”, resalto
la petrolera.

A esto se suma que, en el
cuarto trimestre del 2025, en

" comparacién con el cuarto
trimestre del 2024, los
precios internacionales de la
canasta de crudos

- registraron una disminucién

de US$8,4 por barril, una

disminucién menor a Ia
observada con la referencia

~ Brent, que fue de US$10,9

por barril.

“Esta dinamica reflejé la
capacidad de la compaiiia
para capturar mejores

* precios internacionales y

también mejorar el
diferencial en US$2,5 por
cada barril, resultado directo
de la estrategia comercial
desplegada durante el
periodo”, se resalta del
informe de la petrolera de
mayoria estatal.

(QUE IMPACTO
LAS GANANCIAS
DE BECOPETRDIL
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GASTOS FINANCIEROS

Enelinformedelosresul-
tados trimestrales, se exal-
ta que los gastos financieros
netos en el 2025 frente al
2024 disminuyeron princi-
palmente por la reversién
del costo financiero asocia-
do a provisiones, compen-
sado parcialmente por me-
nores rendimientos asocia-
dosalarentabilidad del por-
tafolio y menores saldos en
caja.

Vale destacar quela dismi-
nucién en el gasto por im-
puesto a las ganancias en el
2025 frente al 2024 se gene-
16 por efecto de uina menor
sobretasa de renta dada la
perspectiva actual de pre-
cios del Brent y el menor re-
sultado del segmento.

“Ecopetrol esti en un ni- -
velalto de endeudamientoy
ha logrado unas colocacio-
nes, en donde ha logrado
postergar pagos en el tiem-
po y ha logrado mejores ta-
sas para pagar obligaciones
que tiene, entonces eso se
ha visto traducido en una
mejora del gasto financiero.
El hecho de que haya una
economiaglobal que habaja-
do tasas de interés en gene-
ral ha'beneficiado a la em-
presay a su menor gasto fi-
nanciero”, dijo Julio César
Vera Diaz, presidente de la
Fundacién XUA Energyy ge-
rentegeneral de Valjer Ener-

gy.®



