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Ecopetrol habria completado en 2025 tres aios consecutivos de caida en
utilidades y tocado su peor nivel desde pandemia

En contraste, la empresa habria registrado cifras estables en produccion, pero la volatilidad del Brent y costos de
refinacion afectaron sus indicadores.
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Esta tarde del 4 de marzo, Ecopetrol revelara sus resultados financieros, no solo del cuarto trimestre de 2025, sino los
consolidados de todo ese afio. Sin embargo, las previsiones no son las mejores; incluso la misma compafiia dijo que
habra caidas en sus utilidades y en sus ingresos. Otras previsiones sefialaron que esta empresa habria completado en

2025 tres afios consecutivos de caidas en sus utilidades y habria tocado su peor cifra desde la pandemia (2020).

Comenzando por el rubro de utilidades, algunas proyecciones del mercado financiero indicaron que estas se ubicarian

en todo 2025 en $9,2 billones, lo que representaria una caida de 38 % frente a 2024, afo en el que los ingresos fueron
de mas de $14,9 billones. Pero si solo se analiza el Gltimo trimestre de 2025, la compaiiia habria arrojado utilidades de
$1,7 billones, reportando una baja de 54,9 % frente al mismo periodo de 2024, en el cual estas fueron de mas de $3,8

billones.




Proyecciones hechas por la misma Ecopetrol. Imagen: Ecopetrol

Por su parte, los ingresos totales también registrarian cifras en retroceso. Datos de Corficolombiana apuntaron que este
segmento para 2025 llegaria a poco mas de $117,8 billones, es decir, 11,6 % menos que en 2024, cuando estos se

ubicaron en mas de $133,3 billones.
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Comparando las cifras trimestrales de 2024 con 2025, también habria descensos: en el cuarto trimestre de 2024, los
ingresos se ubicaron en $34,7 billones, mientras que en el de 2025 fueron de $26,9 billones, significando otra
contraccion de 22,5 %.

Otros indicadores de los estados financieros, como el Ebitda y el margen Ebitda, también presentarian bajas: 14,1 %y

1,18 %, respectivamente, entre 2024 y 2025.

Otras proyecciones del sector financiero

Las anteriores no fueron las tinicas cifras que proyectaron contracciones en casi todos los indicadores financieros de la
compaiiia, que en su mayoria pertenece al Estado colombiano, con mas de 88 % de participacion accionaria.
Bancolombia también brind6 sus previsiones. En cuanto a los ingresos totales, dijo que estos serian para todo 2025 de

poco mas de $118 billones, lo que significaria una reduccion de 11,5 %.

Comparando los ingresos del Gltimo trimestre de 2024 y 2025, mencion6 que habria otra caida de 22 %, ubicandose en
$27,1 billones para 2025.

Pero las cifras mas sorprendentes las revel6 en materia de utilidades. El banco indicé que durante todo el afio estas
habrian disminuido 44,7 %, comparando 2024 con 2025. Si se comparan los Gltimos trimestres de ambos afios,
Bancolombia proyecté que la utilidad caeria en mas de 80 %, estimando que para el (ltimo lapso de 2025, Ecopetrol
tendria una utilidad de solo $761.000 millones.

Asi se desplomarian utilidades de
Ecopetrol por caida del petroleo y el
dolar
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Precios del crudo Brent en 2025

P
(olar

Promedio

banil
Enero Us§7489  mwn
Marzo  US$6655 Q22025
Mayo US$68,17 320

Agosto  US$6387  Parcialde
042025

Jun-02 Mar-17 May-28 Ago-02 Oct-17

Fuente: Ecopetrol / Sergio Cabrales, Uniandes /

;Por qué las cifras estarian a la baja?

Segun Juan Camilo Dauder, gerente de renta variable de investigaciones economicas de Bancolombia, esto se

presentaria por la caida en los precios internacionales del petréleo Brent y la revaluacion del peso colombiano frente al
dolar.

“El 2025 fue un afno retador para Ecopetrol, con sus principales variables operativas que no jugaron a su favor. La

compaiiia continué haciendo grandes esfuerzos, pero quedan desafios considerables en materia de eficiencia de costos
y gastos”, agreg6 Dauder.

Cifras entre reservas y produccién

Para una compania que produce petroleo y gas, las reservas son un componente fundamental, ya que permiten estimar
su capacidad de produccidn futura. A Ecopetrol no le fue mal en reservas ni en produccién. Datos de Corficolombiana

detallaron que las reservas se ubicarian en 1.944 millones de barriles, un incremento anual de casi 2,7 %.

Frente a la produccién, esta corporacion financiera indicé que habria un alza de 0,08 %, pasando de cerca de 746.000
barriles diarios en 2024 a 747.000 barriles al dia en 2025.

Lo que pesa la produccion del
Permian en EE. UU. para Ecopetrol
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Puntos destacados de analistas sobre una supuesta venta del Permian

o Actividad en la bolsa de valores de Nueva York y aprobacion de OXY impiden vender el activo

Contraloria no prevé su venta y sefnalé que las opiniones de Petro son externas a las decisiones
de la Junta Directiva

‘ Fuante: Franetral / Cantralaria / Anden /
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Andrés Duarte, director de analisis financiero de esta organizacion, adicion6 que, sin el acuerdo contractual con la
Agencia Nacional de Hidrocarburos (ANH) sobre regalias en algunos campos, las reservas probadas habrian descendido
2,6 %.

Finalmente, Julio César Vera, presidente de XUA Energy y experto en el sector, anadié que, ademas de menores precios
internacionales del crudo y la volatilidad de la tasa de cambio, los menores ingresos por refinacién y la caida en la
produccidn de gas llevaron a que la compaiiia registrara menos ingresos y utilidades a pesar de la estabilidad en

produccion y reservas.

Vera concluyé que otro elemento fundamental es el mayor endeudamiento, que ya estaria llegando a niveles criticos y

podria empezar a afectar sus indicadores bursatiles y crediticios.
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