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RESULTADOS DE ECOPETROL DEL CUARTO TRIMESTRE 2025 
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El Ministerio de Hacienda, en cabeza de Germán 
Ávila, llevó a cabo una segunda mesa de trabajo 
entre altos funcionarios de la cartera y ejecutivos 
del sistema financiero para escuchar propuestas 
frente al decreto de emergencia económica 
expedido por el Gobierno Nacional. Al encuentro 
asistieron Javier Suárez, presidente de Davivien-
da, y Juan Carlos Mora, presidente de Grupo 
Cibest, entre otros líderes del sector. (SIP) 

Ministerio de Minas y Energía 

El Ministerio dé Minas y Energía, I iderado • 
por Edwin Palma, envió un requerimiento 
al presidente de Ecopetrol, Ricardo Roa, en el 
que solicitó un informe sobre la cantidad de gas 
natural consumido por sus refinerías en 2025 
yen lo corrido de 2026. Explicaron que la 
solicitud se enmarca dentro de sus facultades 
legales y reglamentarias como cabeza de la 
política sectorial en materia de hidrocarburos. (SIP) 

ENERGÍA 

MinHacienda se reunió 
con el sector financiero 

Colprensa 

El Instituto de Desarrollo Urbano, IDU, cuyo 
director es Orlando Molano Pérez, avanza en 
la construcción de los puentes vehiculares de la 
Avenida NQS con Avenida Bosa, en la Autopista 
Sur. Se trata de una obra clave que transformará 
la movilidad en el sur de Bogotá y beneficiará 
a más de 2,8 millones de habitantes de Bosa, 
Ciudad Bolívar y Kennedy. Este megaproyecto 
estará listo en el segundo semestre de 2027. 0-0 

ENERGÍA 

MinMinas solicitó reporte 
de gas en refinerías 

TRANSPORTE 

IDU entregará puentes 
de la NOS en 2027 

MinHacienda 
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ENERGÍA. LOS INGRESOS 
DE LA PRINCIPAL EMPRESA 
DE COLOMBIA CERRARON 
2025 EN $119,6 BILLONES, 
10,2% MENOS QUE UN 
AÑO ATRÁS, MIENTRAS QUE 
LAS GANANCIAS CAYERON 
A $9 BILLONES (-39,5%) 

BOGOTA 

Tal y como lo anticipaba el 
mercado, Ecopetrol registró uti-
lidades por $9 billones, con una 
caída de casi 40% frente al ejer-
cicio del año anterior y el dato 
más bajo desde la pandemia, 
cuando fueron de $1,68 billo-
nes en 2020. En otras palabras, 
las ganancias de la principal 
empresa del país se redujeron 
en $5,9 billones frente a 2024. 

El presidente de la compa-
ñía, Ricardo Roa, comentó que 
la caída interanual de las utili-
dades estuvo influenciada por 
factores externos, como la va, 
riación en la cotización interna-
cional del barril de referencia 
brent y la apreciación del peso 
colombiano frente al dólar. 

"Seguimos teniendo un entor-
no complejo y retador en mate-
ria de diferencial de precios fren-
te a 2024, 2023 y 2022. La caída 
de 15% en el precio del petróleo 
frente al año anterior tiene sus 
consecuencias, no solo paraEco-
petrol, sino para cualquier petro-
lera del mundo", dijo Roa. 

La petrolera estatal aseguró 
que, pese a estos resultados, el 
margen Ebitda refleja un de-
sempeño estable en los últimos 
años y que, para el ejercicio de 
2025, fue de 39%. "Demuestra 
la estabilidad y sostenibilidad 
del negocio", agregó. 

En cuanto a los ingresos de 
la petrolera el año pasado, suma-
ron $119,6 billones, lo que tam-
bién representó una caída de 

BOGOTÁ 
Moody's aterrizará en Colom-

bia con una calificadora de ries-
go local. Luego de que la Superin-
tendencia Financiera le dio luz 
verde al proceso mediante reso-
lución, el país se convertirá en 
el destino número 14 en Lati-
noamérica para la calificadora. 

El capital autorizado y suscri-
to para su constitución será de 
$3.858 millones. La compañía 
contará con cinco accionistas y 
la matriz Moody's International 
LLC tendrá 94,99% del total. 

El resto del capital se distri-
buirá entre filiales de la agen-
cia calificadora, comenzando 
por Moody's Local Chile Sp, con 
2,00%; Moody's Latin America 
Holding Corporation BVI con 
1,01%; Moody'sEguilibrium I BVI 
Holding Corporation, con 1,00%; 
y Moody's Equilibrium BVI Hol-
ding Corporation, con 1,00%. 
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10,2% frente al año inmediata-
mente anterior, cuando alcanza-
ron un total de $133,3 billones. 

"Tal como en los primeros 
tres trimestres, el desempeño de 
la compañía estuvo marcado por 
la coyuntura adversa de precios 
bajos en la cotización promedio 
del barril de petróleo brent y la 
revaluación del peso colombia-
no. A esto se sumó la menor pro-
ducción trimestral del año, de 
729.00o de barriles de petróleo 
equivalente diario, inferior en 

La Superfinanciera informó 
que el beneficiario real de la 
nueva sociedad será Moody's 
Corporation, compañía consti-
tuida en el estado de Delaware, 
Estados Unidos, que tendrá una 
participación indirecta de 100% 
en la futura entidad vigilada. 

Así, Colombia se suma a una 
lista de 13 países que confor-
man Argentina, Bolivia, Brasil, 
Costa Rica, República Domini-
cana, El Salvador, Guatemala, 
Honduras, México, Nicaragua, 
Panamá, Perú y Uruguay, en 
donde ya opera Moody's Local, 
una estrategia de internaciona-
lización en Latinoamérica que 
comenzó en 2019. 

El órgano de control ordenó 
que, dentro de los dos meses si-
guientes ala entrada en firme de 
la resolución, se deberá forma-
lizar el proyecto de estatutos so-
ciales mediante escritura públi- 
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2,9% frente al promedio de los 
primeros tres trimestres, en lí-
nea con la normalización, es de-
cir, la disminución, en la pro- 
ducción 	del 	Permian 
estadounidense", dijo Andrés 
Duarte, director de renta varia-
ble de Corficolombiana. 

EL IMPACTO DE MÁS IMPUESTOS 
El año pasado, la petrolera 

también atravesó coyunturas 
que impactaron la utilidad de 
2025. Una de ellas fue las 

$3.858 
MILLONES ES EL CAPITAL 
AUTORIZADO Y SUSCRITO PARA LA 
CONSTITUCIÓN DE LA SOCIEDAD 
CALIFICADORA DE VALORES. 

ca. Además, Moody's tendrá un 
periodo de un año para iniciar la 
solicitud de obtención del cer-
tificado de autorización. 

EXPANSIÓN EN LATINOAMÉRICA 
Esta agencia de calificación 

de riesgo fue fundada por John 
Moody en 1909, poco después 
de la crisis financiera de 1907, 
con el propósito inicial de ana-
lizar la solidez de los bonos fe-
rroviarios en Estados Unidos. 

De esta manera, el analista 
financiero fue pionero en la ca-
lificación de bonos y el análi-
sis de inversiones. En Améri- 

HACIENDA. EL PAÍS SE CONVERTIRÁ EN EL DESTINO NÚMERO 14 EN LATINOAMÉRICA PARA 

Moody's creará calificadora de 
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34,1% 

24,19 

4,32 

10,59 

Ingresos 

Utilidad antes 
de impuestos 	6,82 

Margen 
Ebitda 

Costo 
de ventas 

Utilidad neta 
consolidada 

Utilidad 
bruta 

Utilidad atribuible 
a accionistas 	3,89 

Margen Ebitda 
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EVOLUCIÓN ANUAL DE 
LAS UTILIDADES DE ECOPETROL 
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VARIACIÓN ANUAL 
DE LOS RESULTADOS 
Cifras en billones 
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fue la más baja desde la pandemia 

medidas tributarias impues-
tas por el Gobierno por la cri-
sis de orden público en el Ca-
tatumb o ($1,5 billones) y el 
pago de IVA a la Dian por la 
importación de combustibles 
entre 2022 y 2024, con un 
impacto de $5,4 billones. 

"Hay que tener presente que 
93% de ese IVA pasa contable-
mente en un registro antela Dian 
como un saldo a favor de Ecope-
trol que, al cierre del ario pasado, 
por efectos de todos los impues- 

tos pagados previamente, cierra 
en $10,1 billones", dijo Roa. 

Frente a la reducción del flu-
jo de caja, que registró una caí-
da de $6,3 billones, la petrolera 
estatal señaló que se explicó fun-
damentalmente por las inversio-
nes propuestas para 2025. La 
compañía indicó que durante el 
año no hubo endeudamiento 
para ejecutar el plan de inversio-
nes, sino que la disminución de 
$6,3 billones en caja se destinó 
a inversiones de capital. 

Caída en el 
dividendo por acción 
dejó propuesta 
de $110 por título 

Durante la presentación de 
los resultados también se hizo 
la propuesta del dividendo 
que le pagarán a los accionistas. 
Para este año se prevé pagar 
$110 por acción, es decir $104 
menos que lo entregado para 
2024 cuando el monto se fijó 
en $214, es decir cayó $46,8. 
Si tomamos en cuenta que 
Roa asumió en abril de 2023, 
y que para el ejercicio de ese 
año se pagó un dividendo de 
$312, quiere decir que en la 
actual administración el pago 
ha caído 64,7%. Esta es la oferta 
más baja desde 2020, cuando 
por se ofreció $17 por título. 

52,6% 
HAN CAÍDO LAS UTILIDADES DE 
ECOPETROL DESDE 2023, AÑO EN 
EL QUE RICARDO ROA ASUMIÓ LA 
PRESIDENCIA DE LA COMPAÑÍA. 

Escanee para ver el 
comment sobre los 
resultados financieros de 
Ecopetrol en 2025. 

Otro de los datos que dejó la 
entrega de resultados fueron 
las transferencias que la petro-
lera le dejará a la Nación. En 
2025 fueron de $35 billones, 
que se suman a $180 billones 
transferidos en los últimos 
cuatro años. 

A su vez, los saldos al favor del 
Fondo de Estabilización de Pre 

-dos de los Combustibles cerró 
2025 en $3,1 billones. 

LA PRODUCCIÓN DE 2025 
La compañía aseguró que 

la producción el año pasado 

"Enfrentamos una caída 
de 15% en el precio del 
barril brent. La utilidad 
neta ya se ve impactada 
por la cotización 
internacional del crudo 
y la tasa de cambio". 

Andrés 
Duarte 
Dir. de renta variable 
de Corficolombiana 

"Tal como en los 
primeros tres trimestres, 
el desempeño estuvo 
marcado por la coyuntura 
adversa de precios bajos 
en la cotización del brent 
y la revaluación del peso". 

Síganos en: 

www.larepublica.co  
Con más información acerca de los 
resultados financieros de Ecopetrol. 

fue de 745.300 barriles dia-
rios. A su vez, se perforaron 
16 pozos frente a una meta 
inicial de lo. Durante 2025, 
la estatal petrolera reportó la 
refinación de 417.000 barri-
les diarios de petróleo. 

Además, el índice de repo-
sición de reservas fue de 121%, 
con lo que la compañía logró in-
corporar 300 millones de barri-
les equivalentes y cerrar el año 
con 1.944 millones de barriles 
en reservas probadas. 

La vida media de estas re-
servas se ubicó en 7,8 años, 
en medio de un entorno de 
menor precio del brent, que  

promedió US$68 por barril 
frente a casi US$80 en 2024. 

En refinación, el cuarto tri-
mestre marcó un récord de car-
gas con 430.000 barriles dia-
rios, lo que permitió capturar 
mejores márgenes pese al con-
texto internacional adverso. 

En materia de transporte, el 
segmento alcanzó una utilidad 
cercana a $5 billones, uno de 
los mejores desempeños de su 
historia, apoyado en mayores 
opciones de evacuación y ajus-
tes operativos. 

EL INTERÉS POR EL PERMIAN 
Roa aseguró que la petrole-

ra estatal ha recibido propues-
tas de distintos actores interna-
cionales para hacerse con los 
activos del Permian. "No lo des-
cartamos de facto. Hay un al-
tísimo apetito internacional por 
los activos de Ecopetrol". 

Agregó que la actividad 
acordada con Oxy en los distin-
tos campos tiene incidencia 
"directa e inmediata" en si se 
extrae más petróleo o se agotan 
las reservas. "Es un activo im-
portante que nos suma reser-
vas y producción, pero aún no 
hemos retornado la inversión. 
Tenemos la expectativa de re-
cuperarla", dijo. 

La cabeza de la petrolera es-
tatal aseguró que no hay una 
política "antihidrocarburos" y 
afirmó que no ha recibido nin-
guna directiva para acabar el 
negocio de los hidrocarburos. 

Roa también dijo que la pro-
ducción no está estancada, 
sino que Ecopetrol es una em-
presa capacitada y habilitadad 
en el largo plazo para produ-
cir hasta 730.000 barriles. "Es-
tamos alcanzando los mejores 
indicadores de producción", 
dijo el directivo. 

JUAN CAMILO COLORADO 
/ JUAN DIEGO MURCIA 

Ricardo Roa 
Barragán 
Presidente 
de Ecopetrol 

LA AGENCIA 

CONFORMACIÓN DE MOODY'S 

Moody's Equilibrium I Holding Corporation 

Moody's Equilibrium II Holding Corporation 

Moody's Local SpA (Chile) 

Total 
Fuente Superflnanciera / Gráfico: LA-AA 

ca Latina, Moody's inició su 
expansión en 2018 con la ad-
quisición de la participación 
minoritaria de ICR Chile. En 
2019 se lanzó Moody's Local, un 
grupo de agencias enfocado en 

MOODY'S 
Aporte 

$3.665,31 millones 

$38,9 millones 

t  1,00% 	$38,5 millones 

• 1,00% 	$38,5 millones 

• 2,00% 	$77,1 millones 

100% 

los mercados latinoamerica-
nos. Ese mismo año, Equili-
brium, una afiliada de Moody's 
Corporation dedicada a propor-
cionar calificaciones locales y 
servicios de investigación en 

Perú, Panamá y Bolivia, pasó a 
formar parte del grupo de cré-
dito de Moody's Local. 

Durante los tres años siguien-
tes se completó el lanzamiento 
de Moody's Local en Argentina, 
Uruguay, Brasil y México, am-
pliando su cobertura en la región 
a siete países para entonces. 

En 2022 se anunció la adqui-
sición y fusión de Class, una 
agencia peruana, con Moody's 
Local Perú. En 2023 la compañía 
se expandió en Centroamérica 
con la adquisición de la Sociedad 
Calificadora de Riesgo Centroame-
ricana, SCR. En 2024 se lanzó 
Moody's Local Centroamérica, 
ampliando su cobertura regional 
a seis países más. En 2025 Moo-
dy's completó la adquisición de 
ICR Chile. Finalmente, Colombia 
completó la lista de 14 países. 
n JULIANA TRUJILLO 
	 jtrujillo@larepublica.com.co  

BOGOTÁ 
El Ministerio de Salud dio a co-

nocerlos resultados de la encues-
ta de satisfacción de usuarios, la 
cual reveló que en 18 de 26 EPS 
la satisfacción con la atención 
disminuyó entre 2024 y 2025. El 
reporte también mostró que, de 
ocho entidades intervenidas por 
el Gobierno, seis registraron caí-
das en este indicador. 

Al tomar como referencia la 
cantidad de usuarios que cali-
ficaron el servicio como bueno 
y muy bueno, la EPS interveni-
da con mayor descenso fue Sa-
via Salud, con 42,1 puntos por-
centuales, pues la favorabilidad 
pasó de 83,1% en 2024 a 41% en 
2025. A esta le siguieron Fami-
sanar y Nueva EPS, con reduc-
ciones de 17,5 y 15,6 puntos 
porcentuales, respectivamente. 

Las otras dos EPS interveni-
das que también bajaron sus 
niveles de satisfacción fueron 
Capresoca, cuyo indicador po-
sitivo pasó de 64,1% en 2024 a 
54% en 2025, yAsmetSalud, que 
mostró una disminución de 
52,4% a 50% en el último año. 

Coosalud y Servicio Occiden-
tal de Salud, también interve-
nidas, mostraron repuntes en 
su calificación, con aumentos 
de 2,6 y 5,7 puntos porcentua-
les, respectivamente. 

En la mayoría de los casos, las 
personas trasladaron sus califi-
caciones a la categoría de ni bue-
no ni malo, lo que refleja una pér-
dida de entusiasmo o de 
favorabilidad sobre el servicio, 
según dijo el MinSalud. 

(1) SARA IBAÑEZ PITA 
sibanez@larepublica.com.co  

SALUD. INDICADOR CAYÓ EN ENTIDADES INTERVENIDAS 

Satisfacción en las EPS 
bajó entre 2024 y 2025 

FFuturos accionistas 	 Participación (%) 

Moody's International LLC 	 94,99% 

Moody's Latin America Holding Corporation, BVI 4  1,01% 

$3.858,63 millones 
IMPROMig n 

riesgo local en Colombia 


