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ECONOMIA

Ecopetrol tendria grave caida
en sus ganancias, segun
céalculos: desplome ya llegaria
al 73 %

La compania petrolera acumularian una caida

sostenida de 73 % entre 2022 y 2025, durante el

Gobierno de Gustavo Petro.
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Ecopetrol revelara sus resultados empresariales del afio pasado el
proximo miéreoles 4 de marzo. Sin embargo, ya circulan estimaciones que
anticipan un fuerte retroceso en sus utilidades. De acuerdo con esas proyecciones, las
ganancias de la empresa mas grande acumularian una caida sostenida de
73 % entre 2022 y 2025: la presidencia de Gustavo Petro.
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(Lea también: Fiscalia le imputara cargos a Ricardo Roa por lujoso

Segln el analisis de Sergio Cabrales, docente y consultor del sector minero-
energético, las utilidades de la petrolera estatal podrian ubicarse entre $8,5 billones
y $9,5 billones para este afio. Esto implicaria un desplome de las ganancias entre 36%

v 43% frente a 2024, cuando la compaifiia reporté una cifras de $14,9 billones.

Esta lectura coincide con las mismas proyecciones de la petrolera estatal, que vaticina

un resultado del ejercicio de $9 billones. En otras palabras, la empresa mas

Esta lectura coincide con las mismas proyecciones de la petrolera estatal, que vaticina
un resultado del ejercicio de $9 billones. En otras palabras, la empresa mas
grande del pais puede bajar sus ganancias $6,4 billones menos frente a
2024. Solo para comprender la magnitud del monto, la cifra es similar al
presupuesto que destiné el Gobierno Nacional para garantizar la gratuidad de la

educacién a mas de 930.000 jovenes entre 2023 y 2026.
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El resultado empeora al observar el comportamiento de los tltimos tres anos:
las ganancias mermaron en $24,4 billones en comparacion con el 2022, cuando Petro

recibié la presidencia a Ivan Duque.

Ese ano (2022), Ecopetrol registré una cifra récord de ganancias de $33,4
billones. Desde entonces, la caja de la compafia ha obtenido cada vez menos
rendimientos. Como se menciond antes, de cumplirse la proyeccién para 2025, la

caida seria de 73%.
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Cabrales explicé que el primer factor que explica la caida en las ganancias es el

comportamiento del crudo de referencia internacional.

El Brent se ubicé en 63,1 dolares por barril durante el cuarto trimestre del afio
pasado, un nivel inferior al observado en los trimestres previos, cuando se registraron

valores de 75, 66,7 y 68 délares por barril, en los trimestres anteriores.

La cuestién es que una menor cotizacién del petréleo impacta directamente los

ingresos de Ecopetrol.

En 2025 logramos la mayor incorporacion de reservas en 4 arios.
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El resultado se obtuvo con un precio del Brent inferior en 13,9% vs 2024 #EICorazénQuelmpulsaColombia
pic.twitter.com/rTfptKB2mF

— Ecopetrol (ECOPETROL_SA) March 1, 2026

Eso porque la operacion depende en gran medida de la exportacion de
petroéleo. Cuando el precio internacional baja, los margenes se reducen y el efecto se

traslada a la utilidad neta de la petrolera.

El segundo elemento que influye en el desempefio financiero es el
comportamiento del délar. Durante el cuarto trimestre, la Tasa Representativa
del Mercado (TRM) fue de $3.813 por délar, por debajo de los niveles registrados en

los trimestres anteriores, cuando se ubico entre 4.005 y 4.180 pesos.

De hecho, la Direccién de Investigaciones Econémicas de Bancolombia estimé en los
ultimos 12 meses el peso colombiano se fortaleci6 un 13,22% frente al délar, cifra con

corte a 3 de febrero de 2026.
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Cabrales explicé que la apreciacién del peso colombiano disminuye el valor en pesos
de los ingresos que la empresa recibe en délares por exportaciones, lo que también

presiona a la baja los resultados contables.

¢ Por qué han caido las ganancias de
Ecopetrol?

No se puede dejar de lado la cuestionada administracién de Ricardo Roa. El
exministro de Haclenda y rector de la EIA, José Manuel Restrepo, lanzd duras
criticas al respecto. Para el académico el gobierno de Petro es, en parte, también

responsable por el deterioro financiero de Ecopetrol.

Restrepo afirmé que la “ideclogia” se encargd de destruir uno de los activos mas
valiosos del pais. Senald que la compania, a la que calificd como la “joya de la corona”,
ha sido histéricamente fuente de financiacién del Presupuesto General de la Nacion,

aportando hasta 10% de los recursos publicos.

Afiadié que el deterioro obedece a una serie de decisiones equivocadas,
entre ellas la no firma de nuevos contratos de exploracién y de exploracién no
convencional (fracking), asi como a lo que describié como destruccién reputacional y

afectaciones al gobierno corporativo de la empresa.

Recordé intervenciones del Gobierno en decisiones previamente adoptadas, demoras
en procesos de licenciamiento ambiental y consultas con comunidades, ademas de un

deterioro financiero y operativo que atribuy6 a errores gerenciales profundos.

Y es que desde el inicio de su mandato en la Casa de Narifio, Petro ha asumido un
papel activo en decisiones estratégicas de Ecopetrol, situaciéon que ha generado

cuestionamientos sobre la autonomia y el gobierno corporativo de la petrolera estatal.

Uno de los episodios més controvertidos ocurrié en agosto de 2024, cuando el
mandatario frené el denominado Proyecto Oslo, una inversiéon en la cuenca del
Permian, en Estados Unidos, que ya contaba con el respaldo de siete de los nueve
miembros de la junta directiva. La iniciativa, segin estimaciones internas, habria

incrementado en 14% las utilidades netas de la compafia.

La decisién presidencial se sustentd en consideraciones ambientales. Para Sergio

Cabrales la cancelacién de ese proyecto se convirtié en “la principal bandera roja de la



petrolera en 2025".

Meses después, en febrero de 2025, el jefe de Estado ordené suspender un
acuerdo con Occidental Petroleum (Oxy) que contemplaba la perforacién de 91
nuevos pozos mediante técnicas no convencionales. Petro justificod la determinacién

senalando que el fracking “es la muerte de la naturaleza”.

La preocupacién en el mercado se intensificé en abril, cuando durante un consejo de

ministros el presidente afirmo que “Ecopetrol se va a quebrar si sigue en el petréoleo”.

La declaracién fue interpretada por analistas como un mensaje que profundiza la

percepcion de incertidumbre sobre el rumbo estratégico de la empresa.

No son las utilidades més bajas en los tltimos 20 afios. Durante el segundo gobierno
de Juan Manuel Santos, registraron pérdidas por $3,9 billones en 2015. En ese
entonces, la petrolera atravesd uno de sus momentos més criticos tras el desplome de
los precios del crudo: el barril pasé de US$111,8 ddlares en junio de 2014 a US$30,70,

en enero de 2016.

Analisis sobre qué pasara con el salario
minimo

El Gobierno de Gustavo Petro enfrenta un pulso juridico tras la decision del Consejo
de Estado de suspender el decreto que fijaba un incremento de 23 % en el salario

minimo y el exministro de Hacienda José Manuel Restrepo nos explicé cuales son los

efectos de la medida. Esta es la primera vez que en Colombia sucede un hecho de este

nivel, razén por la que hay mucha incertidumbre sobre como sucedera.
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