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ENERGIA. LA PETROLERA
ESTATAL TAMBIEN ESTIMA
UN IMPACTO EN EL EBITDA
CERCANO A $760.000
MILLONES SI SE MANTIENE
ESTA TENDENCIA, PUES
PARA 2026 SE PROYECTABA
UN BRENT DE US$60

BOGOTA

El coletazo delas fuertes ten-
siones en Medio Oriente ya se
siente en el comercio interna-
cional. Elbrent cerré conunalza
de 6,7%, a US$77,74 por barril,
una dinidmica que impacta di-
rectamente a Colombia por ser
un pais productor. De hecho,
Acipet estima que, por cada
US$1 quesubelareferencia,ala
industria nacional le ingresan
cerca de US$750.000 diarios
(casi $2.800 millones).

Sielcalculosellevaa 3odias,
serian cerca de US$22,5 millo-
nes mensuales, equivalentes a
unos $84.000 millones, segin
explic6 Oscar FerneyRincén, di-
rector ejecutivo de Acipet.

En Ecopetrol, por ser la
principal empresadel paisyel
mayor productor de petréleo,
también se hacen cuentas. Ri-
cardo Roa, presidente delaes-
tatal, explic6 que la compafiia
tiene un plan de referencia
para 2026 con un precio del
crudo brent cercano a US$60,
“muy por debajo delos US$80
por barril que en algunos mo-
mentos yaempieza a observar
el mercado”.

Unincremento sostenido de
este precio, partiendo de las
expectativas de produccién
para el afio de Ecopetrol, segin
explico Roa, implicaria que por
cada US$1 adicional en el
brent (promedio anual) el Ebit-
da tendria un efecto cercano a
$760.000 millonesylautilidad
neta, de $500.000 millones.

“Esto, teniendo en cuenta
laincidencia de otros factores
comolos diferenciales de pre-
cio, los saldos del Fondo de
Estabilizacién de Precios de
los Combustibles, Fepc, y las

Ricardo
Roa

Presidente

de Ecopetrol -
“Un incremento sostenido
de este precio implicaria
que por cada doélar
adicional en el brent
(promedio anual) la
utilidad tendria un efecto
de $500.000 millones”.

Oscar Ferney
Rincén

Director ejecutivo

de Acipet

“Cada délar adicional

en el precio del crudo le
inyecta a la industria
cerca de US$750.000
diarios. Hoy la produccién
de Colombia ronda los
750.000 barriles por dia”.

US$50

ES EL PUNTO DE EQUILIBRIO

DE LA PETROLERA ESTATAL PARA
CUBRIR LOS COSTOS OPERATIVOS,
FINANCIEROS Y DE INVERSION.

Escanee para ver el
comment sobre el impacto
en las finanzas del alza

del petréleo brent.

presionesinflacionarias”, ex-
plico el directivo.

Por el lado de la TRM, la pe-
troleraestimaqueporcada$100
devariacionfrenteal plan, elim-
pactoseriade cercade $1,5billo-
nes en el Ebitda y de $700.000
millones en la utilidad neta.

Rincon explicé que el Gru-
po Ecopetrol produce aproxi-
madamente 70% del petréleo
del pais, por lo que la estatal
es altamente sensible a los
cambios bruscos en el precio
de referencia brent.

“También hay que mirar el
otrolado delamoneda: ;quéim-
pactotieneel encarecimientode
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Cada US$1 adicional del brent aportaria
$500.000 millones a utilidad de Ecopetro

EL PETROLEO Y LOS FUTUROS DEL VIX SUBEN

Futuros del VIX - Marzo 2026

Futuros del petréleo crudo - Brent
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HISTORICO DE PRODUCCION DE PETROLEO A ENERO DE 2026

Comportamiento mensual
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lamateriaprimasobrelasrefine-
rias del pais? Este es un analisis
mas integral que debe hacerse,
porque si bien hay un efecto po-
sitivo por mayores ingresos del
sector, también existen presio-
nesde costos enlacadena”, dijo.

El experto asegurd que el
impacto de esta industria es
tan significativo que variacio-
nes al alza o alabaja en el pre-
ciodel crudo se transmiten con
fuerza ala economia nacional.
“Dehecho, Ecopetrolhainsisti-
do en sus explicaciones finan-
cieras en como se afectan sus
utilidades cada vez que baja el
preciodel petréleo o se aprecia

el peso frente al délar, dada la
altadependencia de Colombia
de estas variables”, agrego.
Para Rincon, si el precio del
petréleo se mantuviera alto de
forma sostenida, podria espe-
rarse un mayor flujo de inver-
sibny una dinimica distinta en
el sector, pues las compaiiias
petroleras estructuran sus por-
tafolios con base en sus expec-
tativas sobre el precio del crudo.
. Otropuntoqueaclaré el presi-
dente de Acipet es que los
US$750.000diarios queingresan
por cada délar que sube el brent
no van directamente a las arcas
de la Nacién. “Ese mayor ingre-

Las proyecciones
financieras que
tiene la petrolera
estatal

A un dia de que se conozcan
los resultados financieros de

la principal petrolera estatal,

la compafiia proyect6 en

su Actualizacién Financiera

y Operativa del 4T de 2025 que
en el periodo octubre-diciem-
bre habria generado utilidades
por $1,5 billones (dentro de un
rango estimado entre $1 billon
y $2 billones). De cumplirse esta
prevision, las ganancias de
Ecopetrol en todo 2025 se
ubicarian en alrededor de $9

* billones, lo que reflejaria una

caida de $5,9 billones frente
al resultado de 2024, cuando
registr6 $14,9 billones.

Siganos en:

www.larepublica.co
Con més informacion relacionada con
la produccion de petrdleo el afio pasado.

sosedistribuye alolargo del sec-
tor petrolero y se irradia haciala
economia y la industria”, dijo.
Lascuentasdel Gobierno con-
signadas en el Marco Fiscal de
Mediano Plazo para este afio
apuntanaunpreciodel brentde
US$62,3 porbarril. Con esenivel
promedio, Ecopetrol seguiria re-
gistrandoutilidades, dadoquesu
punto de equilibrio, con corte al
tercer trimestre del afio pasado,
se ubic6 en US$50 por barril.
El precio minimo del barril
necesario para cubrir los cos-
tos operativos, financieros y de
inversion, sin generar pérdidas
niganancias, seubicaen US$50.
Si bien es cierto que el punto
de equilibrio refleja un incre-
mento frente a 2022 y 2023,
cuando se ubicaba en US$10y
US$41, respectivamente, estos
valores se mantienen por deba-
jo de la cotizacion histérica del
brent, particularmente en lo co-
rrido de la década. En ese perio-
do se han observado precios mi-
nimosde US$58al cierre de 2020.

JUAN DIEGO MURCIA
jmurcia@larepublica.com.co

BOLSAS. EL TITULO DE LA PETROLERA ESTATAL ARRANCO LA SEMANA COMO EL MAS VALORIZADO

Accion subio 4,91% por alza del petroleo

BOGOTA
La accion de Ecopetrol
arrancalasemanacomolamas
valorizada, tras subir 4,91% y
ubicarse en $2.350. Este movi-
miento se da como un efecto
dominé del aumento en el pre-
cio del petréleo en medio del
conflicto en Medio Oriente,
tras los ataques de Israel y Es-
tados Unidos a Iran.
Elmercadopetroleroreaccio-
né.ademas ala orden de Iran de
cerrar el estrecho de Ormuz, por

donde se moviliza cerca de 20%
del petréleo mundial.

En este contexto, el analista
Arnoldo Casas explicé que la
valorizacion de la accion gene-
ra una.sefal positiva para el
mercado petrolero colombiano.

Sefialé que, por estarazon, se
generan varios impactos. Uno
de ellos es un posible efecto es-
peculativo, enlamedida en que
los inversionistas buscan com-
praracciones petroleras, inclui-
da la de Ecopetrol.

Sin embargo, explicé que el
efectoreal que observantantolos
inversionistas como el Gobierno
esta asociado a mayores ventas
porelincrementoenelpreciodel
crudo y, eventualmente, a ma-
yores dividendos futuros.

Casas aseguro6 que el impac-
to de fondo dependera de cuan-
to se prolonguen las tensiones
geopoliticas en Medio Oriente
y del efecto sostenido que estas
tengan sobre el precio del petro-
leo en el mediano plazo.

Aunque el mercado espe-
ra movimientos relevantes
mientras dure el conflicto,
advirtié que el impacto es-
tructural probablemente sera
mas moderado.

Por su parte, Juan Pablo
Vieira, CEO de JP Tactical Tra-
ding, asegur6 que la estatal
veraelimpacto de este aumen-
to tanto en sus ingresos como
en sus utilidades.

BARBARA ANDREINA OROZCO
borozco@larepublica.com.co

HISTORICO DE LA ACCION
DE ECOPETROL

- 02/03/2026

11/08/2025
Historico

del ADR de Ecopetrol
02/03/2026

11/08/2025

Fuente: Bloomberg / Gréfico: LR-VT



