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Colombia: Ecopetrol,
Cibest y Sura, acciones
para capitalizar el ‘efecto
De Ia Espriella’

Las grandes empresas colombianas estan listas para
aprovechar el efecto post electoral de la victoria de
Abelardo De la Espriella, quien podria impulsar politicas
favorables para la inversién privada, lo que beneficiaria a

Ecopetrol, Cibest y Sura.
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COLOMBIA: ECOPETROL, CIBEST Y SURA,
ACCIONES PARA CAPITALIZAR EL ‘EFECTO
DE LA ESPRIELLA’

La victoria de Abelardo de la Espriella ya empezd a cambiar las
recomendaciones de los grandes bancos de inversién sobre Colombia. JP
Morgan y Credicorp actualizaron sus estrategias y coincidieron en cuales son
las compainiias mejor posicionadas para capturar un eventual cambio de ciclo
econémico: Ecopetrol, Grupo Cibest -controlante de Bancolombia- y Grupo

Sura aparecen como las principales apuestas para los proximos meses.

https://elsello.info/2026/06/29/colombia-ecopetrol-cibest-y-sura-acciones- para-capitalizar-el-efecto-de-1a-espriella/
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«Hoy, si uninversor quiere posicionarse en Colombia pensando en el efecto
De la Espriella, la primera opcidn es Ecopetrol. Después aparecen Grupo
Cibest, por la recuperaciéon esperada del crédito y del sistema financiero, y
Grupo Sura, que sigue cotizando con descuento respecto de su valor
patrimonial. Son las tres companias donde hoy esta concentrandose el interés
de los fondos internacionales», explicé a LPO un operador financiero que

sigue de cerca el mercado colombiano.

La coincidencia no es casual. Tanto JP Morgan como Credicorp consideran
gue un giro hacia politicas mas favorables para la inversion privada puede
impulsar una nueva valorizacién de los activos colombianos, aunque advierten
que el principal riesgo ya no pasa por el resultado electoral sino por la
capacidad del nuevo presidente para aprobar sus reformas en un Congreso
dividido.

Cepeda desautoriza a Petro y reconoce la victoria de De la Espriella en

Colombia

JP Morgan incluso estructurd su vision bajo el esquema T.I.G.R.E., un
acronimo que resume los cinco pilares que, a su juicio, marcaran la nueva
administracion: comercio, inversion, crecimiento, disciplina fiscal y seguridad.
Para la entidad, ese programa representa un cambio significativo respecto de

la politica econdmica de Gustavo Petro.

La mayor apuesta esta concentrada en el sector energético. El banco
estadounidense considera que la reapertura de contratos de exploracion, el
impulso a nuevos proyectos petroleros y una politica mas favorable para la
produccién pueden modificar las perspectivas de rentabilidad de las

empresas del sector.

Si uninversor quiere posicionarse en Colombia pensando en el efecto De la
Espriella, la primera opcion es Ecopetrol. Después aparecen Grupo Cibest,
por la recuperacion esperada del crédito y del sistema financiero, y Grupo

Sura, que sigue cotizando con descuento respecto de su valor patrimonial

Por eso Ecopetrol encabeza practicamente todas las recomendaciones.
Tanto JP Morgan como Credicorp sostienen que la petrolera estatal sera la
principal beneficiaria si el nuevo gobierno reactiva las inversiones energéticas

y mejora el clima regulatorio para el negocio de hidrocarburos.

Lee También: Tiempos de tensién en Peru, Sanchez

insiste en fraude electoral

Credicorp, uno de los mayores grupos financieros de América Latina con
fuerte presencia en Colombia, cree incluso que el mercado accionario todavia
tiene margen para seguir subiendo. Sus analistas proyectan una reaccion
positiva adicional de entre 10% y 20% si el nuevo gobierno logra reducir la

incertidumbre regulatoria y ejecutar las reformas prometidas.

La segunda gran apuesta esta en los bancos. Credicorp identifica a Grupo
Cibest como uno de los principales beneficiarios de un escenario de mayor
ingreso de capitales, recuperacion del crédito y menor percepcién de riesgo

para Colombia.

https://elsello.info/2026/06/29/colombia-ecopetrol-cibest-y-sura-acciones-para-capitalizar-el-efecto-de-1a-espriella/
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A esa lista se suma Grupo Sura. Los analistas consideran que sus
valuaciones todavia lucen atractivas y que la normalizacion de la economia

podria acelerar la recomposicion de su precio de mercado.
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regreso del crédito y de los capitales. Son dos maneras distintas de apostar MINERIA Y FINANZAS

«Las petroleras juegan el cambio en politica energética; los bancos, el

al mismo fendbmenoy, explicé el operador consultado por LPO.

Las petroleras juegan el cambio en politica energética; los bancos, el regreso a
del crédito y de los capitales. Son dos maneras distintas de apostar al mismo

fendmeno

La visidn positiva también alcanza a la renta fija. JP Morgan mantiene una * ECONOMIA

recomendacion favorable sobre los bonos soberanos colombianos y sobre la El PBI crecié 2.3% en el
H

deuda corporativa de Ecopetrol y Bancolombia, al considerar que todavia . .
primer trimestre, con...

existe margen para una reduccién del riesgo pais si el nuevo gobierno avanza

con un programa fiscal consistente. e
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La unica nota de cautela aparece en el mercado cambiario. El banco decidio

cerrar la posicién favorable que mantenia sobre el peso colombiano al

entender que buena parte del optimismo electoral ya quedé reflejado en la
cotizacion de la moneda y que el estrecho margen de la victoria limita una

apreciaciéon mucho mayor en el corto plazo.
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La conclusion de ambos informes es que el mercado ya empezd a descontar AGROINDUSTRIA AUMENTARON 17,1% EN

2026

un cambio de régimen econémico en Colombia. Pero la verdadera prueba
llegara durante los primeros meses de gobierno: si De la Espriella consigue
construir mayorias politicas y avanzar con su agenda econémica, JP Morgany
Credicorp creen que las acciones de Ecopetrol, Grupo Cibest y Grupo Sura a
seran las principales ganadoras del denominado «efecto De la Espriella».
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