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Ecopetrol, Cibest y Sura, las acciones
colombianas que podrian capitalizar el
efecto De la Espriella

ElSelloTV Madariaga
© JUN 26, 2026

La victoria de Abelardo de |a Espriella ya empezA® a cambiar las recomendaciones de los grandes bancos de inversiA®n
sobre Colombia. JP Morgan y Credicorp actualizaron sus estrategias y coincidieron en cuAjles son las compaAz+Aas
mejor posicionadas para capturar un eventual cambio de ciclo econA®mico: Ecopetrol, Grupo Cibest -controlante de
Bancolombia- y Grupo Sura aparecen como las principales apuestas para los prA®ximos meses.

«Hoy, si un inversor quiere posicicnarse en Colombia pensando en el efecto De la Espriella, la primera opciA®n es
Ecopetrol. DespulA@s aparecen Grupo Cibest, por la recuperaciA®n esperada del crA@dito y del sistema financiero, y
Grupo Sura, que sigue cotizando con descuento respecto de su valor patrimonial. Son las tres compaA+Aas donde hoy
estAj concentrAjndose el interA@s de los fondos internacionales», explicA® a LPO un operador financiero que sigue de
cerca el mercado colombiano

La coincidencia no es casual. Tanto JP Morgan como Credicorp consideran que un giro hacia polAticas mAjs favorables
para la inversiA®n privada puede impulsar una nueva valorizaciA®n de los activos colombianos, aunque advierten que el
principal nesgo ya no pasa por el resultado electoral sino por la capacidad del nuevo presidente para aprobar sus
reformas en un Congreso dividido

Cepeda desautoriza a Petro y reconoce la victoria de De la Espriella en Colombia

JP Morgan incluso estructurA® su visiA®n bajo el esquema T.1.G.R.E., un acrA®nimo que resume los cinco pilares que, a
su juicio, marcarAjn la nueva administraciA®n: comercio, inversiA®n, crecimiento, disciplina fiscal y seguridad. Para la
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La mayor apuesta estAj concentrada en el sector energA®tico. El banco estadounidense considera que la reapertura de
contratos de exploraciA®n, el impulso a nuevos proyectos petroleros y una polAtica mAjs favorable para la producciA®n
pueden modificar las perspectivas de rentabilidad de las empresas del sector.

Si un inversor quiere posicionarse en Colombia pensando en el efecto De la Espriella, la primera opciA®n es Ecopetrol.
Despul@s aparecen Grupo Cibest, por la recuperaciA®n esperada del crA®dito y del sistema financiero, y Grupo Sura,
que sigue cotizando con descuento respecto de su valor patrimonial

Por eso Ecopetrol encabeza prAjcticamente todas |las recomendaciones. Tanto JP Morgan como Credicorp sostienen
que la petrolera estatal serAj la principal beneficiaria si el nuevo gobiemo reactiva las inversiones energA@ticas y mejora
el clima regulatorio para el negocio de hidrocarburos.

Credicorp, uno de los mayores grupos financieros de AmA®@rica Latina con fuerte presencia en Colombia, cree incluso
que el mercado accionario todavAa tiene margen para seguir subiendo. Sus analistas proyectan una reacciA®n positiva
adicional de entre 10% y 20% si el nuevo gobierno logra reducir la incertidumbre regulatoria y ejecutar las reformas
prometidas

La segunda gran apuesta estAj en los bancos. Credicorp identifica a Grupo Cibest como uno de los principales
beneficiarios de un escenario de mayor ingreso de capitales, recuperaciA®n del crA@dito y menor percepci®n de riesgo
para Colombia.

A esa lista se suma Grupo Sura. Los analistas consideran que sus valuaciones todavAa lucen atractivas y que la
normalizaciA®n de la economAa podrAa acelerar la recomposiciA®n de su precio de mercado.

«Las petroleras juegan el cambio en polAtica energAGtica: los bancos, el regreso del crA@dito v de los capitales. Son
dos maneras distintas de apostar al mismo fenA®meno», explicA® el operador consultado por LPO.

Las petroleras juegan el cambio en polAtica energA@tica; los bancos, el regreso del crA@dito y de los capitales. Son dos
maneras distintas de apostar al mismo fenA*meno

La visiA®n positiva tambiA©n alcanza a la renta fija. JP Morgan mantiene una recomendaciA®n favorable sobre los bonos
soberanos colombianos y sobre la deuda corporativa de Ecopetrol y Bancolombia, al considerar que todavAa existe
margen para una reducciA®n del riesgo paAs si el nuevo gobierno avanza con un programa fiscal consistente

La A°nica nota de cautela aparece en el mercado cambiario. El banco decidiA® cerrar la posiciA®n favorable que
mantenAa sobre el peso colombiano al entender que buena parte del optimismo electoral ya quedA® reflejado en la
cotizaciA®*n de la moneda y que el estrecho margen de la victoria limita una apreciaciA®n mucho mayor en el corto plazo.

La conclusiA®n de ambos informes es que el mercado ya empezA® a descontar un cambio de rA@gimen econA®mico en
Colombia. Pero la verdadera prueba llegarAj durante los primeros meses de gobiemno: si De la Espriella consigue
construir mayorAas polAticas y avanzar con su agenda econA®mica, JP Morgan y Credicorp creen que las acciones de
Ecopetrol, Grupo Cibest y Grupo Sura serAjn las principales ganadoras del denominado «efecio De la Espriella»

Fuente: https./iwww lapoliticaonline.com/economiarecopetrol-cibest-y-sura-las-acciones-colombianas-que-podrian-

capitalizar-el-efecto-de-la-espriella-986/
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