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Analistas divididos sobre el futuro de
Ecopetrol tras victoria de Abelardo De la
Espriella

La victoria de Abelardo De la Espriella en Colombia genera debate entre analistas sobre el futuro
de Ecopetrol. Mientras algunos proyectan un rally, otros anticipan toma de ganancias.
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Credicorp eleva Ecopetrol a comprar, precio objetivo COP$3.300.

Bank of America mantiene bajo rendimiento, precio objetivo COP$1.900.
Expectativas de cambio politico impulsan andlisis divergentes.

Mejoras en Capex y eficiencia, foco en mediano/largo plazo.

Posible normalizacion fiscal y de costos.

El mercado financiero se encuentra dividido respecto a las perspectivas de las acciones de Ecopetrol, la
principal empresa de Colombia, tras la reciente victoria de Abelardo De la Espriella. Analistas de Credicorp
Capital han elevado su recomendacion de "mantener" a "comprar”, fijando un nuevo precio objetivo de
COP$3.300 por accion, un aumento significativo desde los COP$2.600 anteriores. Esta mejora se basa en
la expectativa de un cambio en la politica del sector de petréleo y gas, una gestién mas técnica y la posicién

de Ecopetrol como un "proxy" liquido para los cambios politicos.

Paor otro lado, analistas de Bank of America mantienen una recomendacion de "underperform", con un
precio objetivo de COP$1.900 por accion, anticipando una caida del 28,4%. Estos expertos creen que las
mejoras regulatorias a corto plazo ya estan incorporadas en el precio actual. Sefialan la posibilidad de una
reestructuracion gerencial, un reinicio en la exploracion y produccidn, y un enfoque mas técnico en la
asignacién de capital, aunque estiman que estos cambios sustanciales podrian materializarse a partir de
2028.

Credicorp Capital también destaca la potencial mejora en la eficiencia del Capex, que ha visto un
incremento en la inversién por barril de reservas agregadas. Se espera un retorno gradual al promedio
histérico a partir de 2028. En cuanto al segmento downstream, se vislumbra una recuperacién de margenes
conforme disminuya la dependencia del crudo importado, lo que podria beneficiar la estructura de costos

de la compaiiia.

La reaccion bursatil esperada por Credicorp Capital incluye un "rerating” de corto plazo, impulsado por una
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podria atraer demanda significativa de inversores. La noticia, si bien centrada en Colombia, tiene

implicaciones para el mercado regional, ya que Ecopetrol es un actor relevante en el sector energético. Para

Argentina, la volatilidad en mercados vecinos puede generar movimientos especulativos o de cobertura,

especialmente si se observan cambios en la politica energética que impacten la oferta global de

hidrocarburos o atraigan inversiones.

La volatilidad y las divergencias en las proyecciones de Ecopetrol son refevantes para inversores en mercados emergentes. Los
cambios en la politica energética colombiana y Ia eficiencia operativa de una empresa estatal de gran envergadura pueden influir en
la percepcion de riesgo y las oportunidades en el sector de hidrocarburos a nivel regional. Los inversores y empresarios argentinos
deben seguir de cerca la evolucion de Ecopetrol y las politicas energéticas en América Latina.
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