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© Analistas difieren de qué viene para acciones de
Ecopetrol: ¢ subira mas o recogeran ganancias?

PUBLICIDAD
m La victoria de Abelardo De la Espriella ha hecho que el mercado revise sus proyecciones sobre la principal

empresa del pais. Para unos, viene rally, otros dicen, habra toma de utilidades.
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:Cudndo se posesiona el nuevo presidente de
Colombia? Abelardo De la Espriella o Ivan

Analistas difieren de qué viene para acciones de Ecopetrol: £ subird mas o recogerdn ganancias? Segun elinforme, la decision se produce trasla Cepeda
victoria de Abelardo De la Espriella en la segunda vuelta presidencial y responde a la expectativa de cambios en la politica del sector de petroleo y LATINOAMERICA
gasen Colombia. (Bloomberg/lvan Valencia) Tres palses de América Latina figuran entre los
destinos que mas atraen millonarios en 2026
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T.1.G.R.E: la tesis de JPMorgan para invertir en
BvVC NASDAQ BTC/USD Colombia tras triunfo de De la Espriella
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Bloomberg Linea — Los analistas del mercado financiero no logran ponerse de acuerdo
con respecto a lo que puede venir para las acciones de Ecopetrol, lamayor empresade
Colombia. Debaten entre si, trasla victoria de Abelardo De la Espriella, viene un nuevo rally o
una caida producto de la toma de utilidades.
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Credicorp Capital anuncié una actualizacion de su modelo de valoracion para Ecopetrol,
elevando su recomendacion de mantener a comprar y fijando un nuevo precio objetivo de
COPS$3.300 por accion, frente al anterior de COPS$2.600.
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Colombia registra una cifra histérica de
cultivos de coca, segun Naclones Unidas
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Segun el informe, la decision se produce tras la victoria de Abelardo De la Espriella en la
segunda vuelta presidencial y responde a la expectativa de cambios en la politica del sector
de petroleo y gas en Colombia.

“Vemos a Ecopetrol como el nombre mas beneficiado de las elecciones recientes”, afirmo un
informe de Steffania Mosquera, vicepresidenta de Equity de Credicorp.

La entidad explicod que esta vision esta sustentada en cuatro factores: “nuestra expectativa
de un cambio stibito de politica en el sector O&G", “un accionista controlante mas alineado
con el negocio core de Ecopetrol’, la posibilidad de “una gestién mas técnica”y el hecho de
que la compariia actiia como “el proxy mas liquido para el cambio politico en Colombia”
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La postura de Credicorp Capital difiera de la de Bank of America. Los analistas Caio
Ribeiro, Leonardo Marcondes y Nicolas Barros mantuvieron su recomendacion de
underperfom para la petrolera colombiana.

“Creemos que Ecopetrol ya esta incorporando mejoras regulatorias de corto plazo”,
escribieron los expertos.

La postura que acompana un precio objetivo de COPS1.900 por accién, equivalente a un
potencial de caida de 28,4% frente al cierre del 23 de junio y 42% por debajo de lo esperado
por Credicorp.

La firma peruana senald que espera “un cambio sustancial en la direccion estratégica de la
compania”
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La postura que acomparia un precio objetivo de COPS1.900 por accion, equivalente a un
potencial de caida de 28,4% frente al cierre del 23 de junio vy 42% por debajo de lo esperado
por Credicorp.

La firma peruana sefal6 que espera “un cambio sustancial en la direccion estratégica de la
comparnia’.
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Entre los elementos mencionados figuran una eventual “reestructuracion integral de 1a alta
gerencia y la junta directiva de Ecopetrol en el corto plazo”, un “reinicio de la exploracion y
produccion liderada por la compariia” y “un enfoque mas técnico hacia la asignacion de
capital”
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Indico6 también que este escenario podria contribuir a una “normalizacion en indicadores
de eficiencia del Capex”, luego de que la inversion en exploracion y produccion por barril
de reservas agregadas se deteriorara entre 2023 y 2025 frente a los promedios observados
entre 2017 y 2022,

Ademas, afirmod que observa espacio para una estructura de costos mas eficiente en el
negocio upstream y una recuperacion de los margenes del downstream conforme disminuya la
dependencia de crudo importado en el mediano plazo.

La entidad también destaco que existe la posibilidad de que “la reciente carga fiscal sobre

Entre los elementos mencionados figuran una eventual ‘reestructuracion integral de la alta
gerencia vy la junta directiva de Ecopetrol en el corto plazeo”, un “reinicio de la exploracion y
produccion liderada por la compaiiia” y “un enfoque mas técnico hacia la asignacion de
capital”

Indic6 también que este escenario podria contribuir a una “normalizacion en indicadores
de eficiencia del Capex”, luego de que la inversion en exploracion y produccion por barril
de reservas agregadas se deteriorara entre 2023 y 2025 frente a los promedios observados
entre 2017 y 2022.

Ademas, afirmé que observa espacio para una estructura de costos mas eficiente en el
negocio upstream y una recuperacion de los margenes del downstream conforme disminuya la
dependencia de crudo importado en el mediano plazo.

La entidad también destacé que existe la posibilidad de que “la reciente carga fiscal sobre
AULD ¥ AULT LAUPTUUL ITPULLU WISHLHUCIVIICS HILTLdlludlTd U 10,370 ¥ JJ/0 CLL CL 1dl Il

bruto por barril refinado, situaciéon que atribuyo principalmente al aumento de las
importaciones de crudo.

De acuerdo con el analisis, una mayor produccién doméstica bajo una politica energética
méas favorable podria reducir gradualmente la dependencia de importaciones y mejorar los
margenes de refinacion.

Respecto al componente tributario, Credicorp Capital indico que la administracion actual
impuso diferentes medidas fiscales al sector, entre ellas impuestos derivados de la emergencia
econdmica, el debate sobre la no deducibilidad de regalias y disputas relacionadas con el
[VA de combustibles importados.

Segun el documento, el activo por impuesto diferido de Ecopetrol aumentoé 131% entre el
cierre del gobierno de Ivan Duque y las cifras reportadas para el primer trimestre de 2026.

La entidad sostuvo que la normalizacion de estos activos fiscales hacia niveles previos a la
actual administracion aportaria cerca de COPS100 por accién a su precio objetivo.

Asi mismo, menciond que una eventual resolucion favorable de disputas relacionadas con
IVA y regalias podria traducirse en un mejor capital de trabajo y flujos de caja mas estables
para la compariia.

Como principal riesgo para su tesis, Credicorp Capital identifico el comportamiento del
precio internacional del petroleo. “Los precios del petroleo Brent son un riesgo clave para
nuestra tesis’, senalo la firma.

Agrego que una normalizacion mas rapida de la situacion geopolitica internacional podria
llevar el precio del Brent por debajo de sus estimaciones, afectando los flujos de caja de
Ecopetroly la valoracion de la compania.

El informe también identifica factores que podrian representar un potencial adicional para
la empresa.

Entre ellos mencioné un reinicio de las subastas de la Agencia Nacional de Hidrocarburos
(ANH), mejoras en los procesos de licenciamiento ambiental y consulta previa, el debate
sobre fracking en Colombia y el desarrollo de proyectos internacionales como Permian,
Gato do Mato y Brava. Credicorp Capital aclaré que ninguno de estos elementos esta
incorporado actualmente en su valoracion.

En el analisis de antecedentes electorales, la firma recordé que Ecopetrol registré un
retorno cercano al 61% en la bolsa local durante 2026 y que, tras la primera vuelta
presidencial en la que se impuso De la Espriella, la accion subid 8,7% en Colombia y 11,2%
en Nueva York.

Segun el informe, “el tono del presidente electo De La Espriella es mas pro-mercado y pro-
energia, lo que deberia ser ampliamente favorable para las perspectivas de Ecopetrol”.
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Finalmente, Credicorp Capital reiter6 su recomendacién de comprar al considerar que
Ecopetrol es “el nombre mejor posicionado para jugar este resultado electoral en el corto
plazo, dado su peso en el mercado local y su rol como el proxy mas claro del cambio de
politica energética”
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El petréleo sube tras un ataque a DeepSeek duplicara el personal Corte Suprema avala la facultadde McCormick supera previsiones

un buque en el estrecho de Ormuz  tras cerrar una de las mayores Trump para poner final TPS de gracias a precios mas altosy
rondas de financiacion en China haitianos y sirios reembolso de aranceles
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Caracas tras los terremotos activas tras los terremotos por tensiones familiares recuperacion del crecimiento



