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Asi se movieron las empresas colombianas en bolsa tras segunda
vuelta, analistas ven oportunidades de valorizacion

Reactivacion de inversion en Ecopetrol, ISA o Cementos Argos favorecerian al mercado, aunque se evaluara
capacidad de ejecucion del gobierno, dicen analistas.

iz Por: Juan Pablo Vega - 2026-06-22

Sede de la Bolsa de Valores de Colombia. Foto: Pablo Vega / Valora Analitik.
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Las acciones de las empresas colombianas listadas en bolsa, tanto en Colombia como en Nueva York y
Toronto, reaccionaron con fuerza y tuvieron volatilidad este lunes, pasada la segunda vuelta presidencial.

Solo en el mercado local, la Bolsa de Valores de Colombia cerré en rojo tras la toma de utilidades,
consecuencia del alza acumulada entre la primera y la segunda vuelta.

En medio de este panorama, analistas continuan analizando las implicaciones del triunfo de Aberlardo de la
Espriella como presidente electo y lanz6 sus expectativas sobre el desempefio del mercado accionario.

Credicorp Capital recordé que desde la primera vuelta presidencial, el pasado 31 de mayo, el mercado
accionario colombiano ha registrado una valorizacién cercana al 15 %, por lo que ya estaba parcialmente

incorporada la expectativa de triunfo de un candidato promercado.

Relacionado; La “bomba fiscal” que enfrentara De la Espriella cuando llegue a la Presidencia a pesar del

optimismo del Gobierno Petro

Por su parte. BTG Pactual destaco aue. en délares. la valorizacion del MSCI Colcap. principal indice de la bvc




ha sido de 23 %. Aunque ambas firmas coinciden en que luego de la segunda vuelta electoral se espera una
reaccion positiva, esta seria moderada.

La firma brasilefia considera que “el mercado esta pasando de las expectativas a la ejecucién”, con lo que el
préximo tramo de |a valorizacion dependerd de tres factores puntuales.

En primer lugar, la calidad y credibilidad ante el mercado de los nombramientos ministeriales, también se
tendra en cuenta la capacidad de la administracion para construir una coalicion en el Congreso y, finalmente,
la presentacion de una hoja de ruta fiscal creible “capaz de estabilizar la dindmica de la deuda y restaurar la
confianza de los inversionistas”.

Sin avances en estos frentes, |a historia de revalorizacién podria perder impulso pese al resultado electoral
favorable, destaca BTG Pactual.

Ecopetrol es una de las apuestas del mercado tras la segunda vuelta. Foto: Valora Analitik

¢Hacia donde se movera la bolsa local tras elecciones?

Previo a la toma de utilidades de este lunes, Credicorp Capital publicé un informe en el que estima que el
mercado podria registrar una reaccion positiva inicial cercana al 5 %, “seguida de una valorizacion adicional de
entre 10 % y 20 % durante los meses posteriores a la eleccion”.

Tampoco dejé de lado un potencial alcista adicional asociado a menores costos de capital y a |a reactivacién
de planes de inversion en compafiias como Ecopetrol, Interconexion Eléctrica (ISA) y Cementos Argos.

Sin embargo, BTG Pactual estima que la posicion tomada por el gobierno Petro y el candidato Ivén Cepeda
sobre aguardar el reconocimiento de los resultados, abre la posibilidad de desafios legales, disputas
institucionales y una mayor polarizacién politica durante el periodo de transicion.

“No esperamos que estos posibles acontecimientos alteren el resultado final. Sin embargo, podrian aumentar
temporalmente la volatilidad y contribuir al malestar social en algunas regiones del pais”, afiade.

Acciones favoritas de analistas tras triunfo de De La Espriella

En general, los analistas consideran que el sector energético seria el gran beneficiado. Concretamente, se
espera que el resultado electoral debe interpretarse de manera positiva para activos colombianos de sectores
que estuvieron mas expuestos a la incertidumbre regulatoria y politica durante el gobierno saliente.

En particular, BTG Pactual se refiere a tres sectores: petroleo y gas, infraestructura y servicios publicos.




Imégenes: Campana Abelardo de la Espriella y Banco de la Republica

En esta misma linea, Credicorp Capital considerd que “Ecopetrol sera la principal beneficiaria de una victoria
de Abelardo de la Espriella”, por cuenta de factores como una administracion mas alineada con su objeto
corporativo y negocio principal, un plan de inversiones (Capex) renovado y una estructura de costos mas
eficiente.

Ademads, se destacéd una politica energética mas favorable para la exploracién y produccién de petréleo y gas,
incluyendo el potencial desarrollo de pilotos de fracking en Colombia.

“En el caso de la accidn preferencial de Grupo Cibest, consideramos que se veria favorecida tanto por mayores
flujos hacia Colombia en un entorno de tasas de interés relativamente elevadas. Para la preferencial de Grupo
Sura, creemos que las valorizaciones actuales representan un punto de entrada particularmente atractivo”,
afiadié la firma.

Por otro lado, Cibest Capital cambié su vision sobre el mercado accionario local de neutral a positiva.
“Esperamos un mayor apetito por acciones locales por parte de inversionistas extranjeros”, indicé la firma, que

actualizd sus Top Picks, incluyendo acciones del sector de hidrocarburos.

Asl, la accidn de Ecopetrol entré al portafolio de activos recomendados (Top Picks) de Cibest Capital con un
peso de 15 %, reemplazando al titulo de Grupo Exito.

Con esta decision, el portafolio de Cibest Capital quedé compuesto de la siguiente manera: Preferencial Grupo
Sura (30 %), Davivienda Group (20 %), Banco de Bogota (20 %), Ecopetral (15 %) y Mineros (15 %).
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