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La Nacion pierde
7 billones con
cada US$10 que

cae el brent

ENERGIA. TRAS ALCANZAR
MAXIMOS DE US$120 POR
BARRIL, EL BRENT VOLVIO
A NIVELES PREVIOS AL
CONFLICTO, PONIENDO
FIN AL RALLY DE INGRESOS
IMPULSADO POR EL ALZA
DE SU COTIZACION

BOGOTA
Elaliviodelastensiones en-
tre Estados Unidos e Iran abri6
un nuevo panorama para los
precios de los combustibles y
los fertilizantes, ante la expec-
tativa de una normalizacién
del transito maritimo por el Es-
trecho de Ormuz.

.Del lado del crudo, la reac-
ciondelmercadono sehizoes-
perar. Elbrentyasenegociaen
niveles previos al inicio del
conflicto, entre US$70y US$80
porbarril, después dehaberal-
canzado maximos cercanos a
US$120. Sin embargo, esta co-
rreccion también marcara el
fin del rally petrolero que im-
pulsoélas exportaciones colom-
bianas, las cuales alcanzaron
US$2.090 millones en abril.

Dehecho,laAsociacién Colom-
biana de Petréleo y Gas estim6
que por cada caida de US$10 en
la cotizacién del brent, el pais
dejadepercibir cercade $7billo-
nesanuales eningresos fiscales.

La caida de los precios tam-
bién deja sin piso las proyeccio-
nes que tenia Banco de Bogotd so-
bre el impacto de un brent
elevado enlasfinanzas pablicas.
La entidad estimo6 que, si el cru-
do cerraba 2026 con un precio
promedio de US$95 porbarril, ni-
vel que esperaban la Agencia In-
ternacional de Energia y Bloom-
berg, la Nacién podria recibir
hasta$21 billonesadicionalesen
ingresos petroleros. Esa cifra
equivaldria a cerca de 70% de la
metaderecaudodelareformatri-
butaria que el Gobierno prevé
presentar el préoximo 20 de julio.

“Sin embargo, las fluctuacio-
nesenlospreciosinternaciona-
les del petrleo sonnormalesen
_ uncontextogeopoliticoy econoé-
mico cambiante”, apunt6 Frank
Pearl, presidente de la ACP.

US$2.090

MILLONES EN EXPORTACIONES
PETROLERAS, EN ABRIL,
REPRESENTARON 45% DEL

TOTAL DE LAS VENTAS EXTERNAS.
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Con mds informacién del impacto de la
querra en los ingresos petroleros del pafs.

Aun asi, el precio promedio
del brent enlo corrido del afio se
mantiene US$2,8 por encima de
lo previsto en el Marco Fiscal de
Mediano Plazo (US$88,3 frente
aUS$85,5 porbarril). Esemargen
sostienela expectativa del Minis-
terio de Hacienda de recibir $4,4
billones de Ecopetrol en 2026.

“Hoyelbrentseubicaalrede-
dor de US$78 por barril, un ni-
vel que sigue siendo consisten-
te con el supuesto del Mfmp de
US$85 en promedio anual. De
hecho, dicho supuesto implica
un precio cercano a US$81 por
barril para el resto del afio. In-
cluso, si el brent se ubicara en
US$75, el promedio anual seria
de alrededor de US$81, atin re-
lativamente alineado con ese
escenario”, apunto Sofia Rodri-
guez, analista de sectores y sos-
tenibilidad de Corficolombiana.

- Sin embargo, para el presi-
dentedelaACP, el debatenode-
beria centrarse exclusivamen-
te en los precios sino en el
mantenimiento de la produc-
cion dentro de la meta de
750.000 barriles diarios. Pearl
reconocié que el panorama de
exploracién y explotacion de
nuevos campos estaalejandoal
paisde suproduccion historica.

“Aunque durante los prime-
ros meses del afio tuvimos pre-
cios altos que compensaran las
recientes caidas del brent, mas
alla de las fluctuaciones, Co-
lombia requiere volver a sen-
dasdeinversiéon de 80a100po-
zos exploratorios al afio para
sostenery aumentarla produc-
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a trabajar.
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cién. Lo importante es que el
pais fortalezcalas variables so-
brelas quesitiene capacidad de
actuar”, agreg6 Pearl.
Enestesentido, elinforme de
taladros activos de Campetrol
respaldael mensaje delaACP. Al
cierre de mayo seregistraron 91
taladrosactivos, laciframasbaja
desde noviembre de 2022. De
ellos, 31 erande perforaciény 60
de reacondicionamiento, fren-
te alos 155 taladros reportados
en noviembre de ese afio.
Corficolombiana también
estimo6 el impacto fiscal del

fin del conflicto. Segin Ro-
driguez, “por cada délar que
cae el brent, las exportacio-
nes de petroleo y sus deriva-
dos se reducen en cerca de
US$220 millones, mientras
que el recaudo fiscal dismi-
nuiria entre $200.000 y
$250.000 millones”.

En cuanto a las exportacio-
nes petroleras, Banco de Bogo-
td proyectaba un repunte has-
taUS$17.500millones, el nivel
mas alto en cuatro afios, si el
brent se mantenia en US$95
por barril.

SITUACION PETROLERA DEL PAIS LUEGO DEL CONFLICTO DE MEDIO ORIENTE
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“Sin embargo, el impacto fa-
vorable del choque petrolero se
veria contenido porladebilidad
de la producciéon nacional. En
2014, cuandolosprecios delpe-
tréleo promediaron US$99 por
barril, las exportaciones de pe-
tréleo sumaron US$28.900 mi-
llones en el afio gracias a que el
pais solia producir cerca de
990.000 barriles de petroéleo al
dia. En 2026, se producen cer-
cade740mbpd25%menos”,in-
sisti6 la entidad.

JUAN CAMILO COLORADO
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Frank
Pearl

Presidente
de la ACP

“Con los niveles actuales
de actividad exploratoria
serd cada vez mds dificil
sostener la produccion
en 750.000 barriles ,
y los ingresos que el sector
genera para la Nacion”.

Sofia Rodriguez
Analista de sectores y

sostenibilidad de
Corficolombiana
“Por cada délar que cae el
brent, las exportaciones
petroleras se reducen

en cerca de US$220
millones y el recaudo
fiscal entre $200.000

y $250.000 millones”.



