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Ecopetrol conserva su calificacion BB-: ;Qué
significa para la empresa?

S&P proyecta una mejora en ingresos y rentabilidad para Ecopetrol, pero advierte que una baja en la
calificacion.

Petro denuncia censura e invita a vestir la camiseta de la Seleccion Colombia

Ecopetrol Foto: Archivo El Tiempo
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CREG abre la bolsa de
energia a los usuarios y
pagara por reducir el
consumo en medio de
alerta por El Nifio

tiempo que conservo su perfil crediticio individual en bb+. La PAUILA GALEANO BALAGLERA

S&P Global Ratings mantuvo la calificacién crediticia
global de Ecopetrol en BB-, con perspectiva estable, al
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capacidad financiera de la petrolera para sostener sus
indicadores de deuda, reforzar su liquidez y beneficiarse de
un entorno de precios mas favorable para el petrdleo, el gas
natural y los productos refinados.

La calificadora también resalté que Ecopetrol ha fortalecido
sus fuentes de liquidez, un punto clave para una
compaiiia que opera en un sector expuesto a la
volatilidad de los precios internacionales de los
hidrocarburos. Segun el reporte, la empresa asegurd una
linea de crédito comprometida por aproximadamente
US$190 millones, refinancié vencimientos de deuda de corto
plazo y se beneficié de mayores flujos de caja operativos.

LEA TAMBIEN

El délar en Colombia no para de bajar: su precio llegé al
nivel de hace cinco afios y medio

Holman Redriguez Martinez

cQuaé significa la calificacion BB- para Ecopetrol?

La calificaciéon BB- se mantiene con perspectiva estable, lo
que indica que S&P no preve, bajo su escenario base, un
cambio inmediato en la nota de Ecopetral. Sin embargo, el
informe precisa que la calificacién global de la compaiiia
sigue limitada por la calificacién soberana en moneda
extranjera de Colombia. Esa relacidn refleja el peso de
Ecopetrol en la economia nacional y su estrecho vinculo con
el Gobierno.

El perfil crediticio individual, conocido como SACP por sus
siglas en inglés, fue mantenido en bb+. Este indicador busca
evaluar la fortaleza propia de la compafiia sin incorporar
plenamente el efecto del respaldo o la relacidon con su
accionista estatal. En este caso, S&P destaca que Ecopetrol
conserva una posicién individual superior a la
calificacién global, aunque su nota final permanece atada al
soberano.

“La perspectiva estable de Ecopetrol permanece vinculada a
la de Colombid’, sefiald la compafiia al divulgar la decision de
la calificadora. Segun el reporte, esto refleja “/a continua
importancia de la compafiia para la economia colombiana y
su estrecha relacion con el Gobierno’.

S&P también sefialo que espera que las calificaciones de
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ECOPETrol Se muevan en Iinea con I1as ael SORerano. tn un
escenario negativo, una accion similar sobre Colombia
podria traducirse en una accion de calificacion negativa
sabre la petrolera. En contraste, una mejora en la calificacién
soberana de largo plazo en moneda extranjera también
abriria espacio para una accién positiva sobre Ecopetral.
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Ecopetrol debe entregar cada afio a la SEC el informe Anual 20-
F.FOTO:ECOPETROL
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Crisis financiera lleva al Ingenio La Cabafia a pedir su
liquidacién judicial

Nazly Carolina Morales Herrera

Liquidez, deuda y precios del petréleo: los
puntos clave del reporte

Uno de los elementos centrales del analisis es el
comportamiento esperado de los ingresos. S&P prevé una
mejora en los ingresos brutos de Ecopetrol, impulsada
por el aumento de los precios del petréleo, el gas natural y
los productos refinados. Bajo el escenario de la calificadora,
gue contempla un precio de US$110 por barril de Brent
durante el resto del periodo analizado, los ingresos podrian
aumentar entre 25% y 30%.

Ese entorno también tendria efecto sobre la rentabilidad. El
reporte proyecta que el margen de EBITDA de Ecopetrol
aumente hasta cerca de 46%. El EBITDA es una medida
usada para observar el desempefio operativo antes de
intereses, impuestos, depreciaciones y amortizaciones, y
suele emplearse para comparar la capacidad de generaciéon



de caja de las compadias.

S&P considera que el fortalecimiento de los flujos de
efectivo seguira respaldando las inversiones en
exploracién y produccién, conocidas en el sector como
E&P. Estas inversiones son relevantes porque ayudan a
compensar la disminucién de las tasas de produccion,
particularmente en gas natural.

La calificadora también proyecta que Ecopetrol
mantendra indicadores de apalancamiento sélidos. En su
escenario base, espera que la relacién de deuda neta
ajustada a EBITDA se mantenga cerca de 2,0 veces durante
los préximos afios, apoyada en precios elevados de las
materias primas y sin incrementos relevantes de deuda en el
corto plazo. Este indicador mide cudntas veces el EBITDA
cubre la deuda neta ajustada y es una referencia clave para
evaluar el nivel de endeudamiento.

Ecopetrol presento su balance financiero correspondiente al
trimestre julio- septiembre.FOTO:ARCHIVO PARTICULAR
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Registraduria y Mindefensa defienden transparencia de la
segunda vuelta presidencial en Colombia

Nazly Carolina Morales Herrera

:Qué podria mover la calificacion de Ecopetrol?

El informe plantea varios factores que podrian presionar la
calificacion individual de Ecopetrol. S&P podria revisar a la
baja el SACP si el desempeiio financiero se debilita y la deuda
neta ajustada a EBITDA aumenta de forma constante hacia



3,0 veces. Esto podria ocurrir por menores precios, ventas
de produccion débiles o un nivel de deuda mas alto de lo
previsto.

También habria presién negativa si la compaifiia registra
descensos en produccién o indices de reemplazo
inferiores al 100%. Otro elemento sefalado por la
calificadora es la politica de distribucién de caja: si Ecopetrol
prioriza dividendos por encima de gastos de capital
destinados al mantenimiento y crecimiento, la lectura
crediticia podria deteriorarse.

En el escenario positivo, S&P advierte que una mejora del
SACP a bbb- es poco probable en el corto plazo, pero podria
darse si el desempefio operativo y financiero supera
ampliamente sus expectativas. Para ello, la compafiia
tendria que mostrar produccion superior a la esperada,
deuda a EBITDA por debajo de 2,0 veces, mejores margenes
de rentabilidad y mayor flujo de efectivo después de
inversiones y dividendos.

El reporte también menciona que la proyeccién actual
excluye la adquisicion de Brava hasta que Ecopetrol
asegure su participacion del 51%. Cuando esto ocurra,
segun S&P, la operacidn se traduciria en un aumento de
produccién de aproximadamente 40.500 barriles de petroleo
equivalente por dia, equivalentes al 51% de la produccién
total de Brava.

La decision de S&P deja a Ecopetrol con una sefial de
estabilidad, pero también con una lectura para el mercado:
la compaiiia mantiene fundamentos financieros
relevantes, aunque su calificacién global sigue
estrechamente conectada con el perfil crediticio de
Colombia y con la disciplina que logre conservar en deuda,
inversion y generacion de caja.

LEA TAMBIEN

Se hundié en el Congreso el proyecto de Jurisdiccién
Agraria y Rural
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PORTAFOLIO GOOGLE NEWS

Siguenos en GOOGLE NEWS. Mantente siempre
actualizado con las dltimas noticias coberturas historias y
analisis directamente en Google News.
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PORTAFOLIO WHATSAPP
Unete al canal de El Tiempo en WhatsApp para estar al
dia con las noticias mas relevantes al momento.




