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NOTICIA

Ecopetrol mantiene una nota estable, pero su futuro
dependeria de varios factores; ¢cuiles son las alertas?

S&P Global Ratings destacd la mejora en su liquidez, la reduccidn de sus presiones financieras y su capacidad
para generar caja.

S&P Global Ratings preve un escenario favorable para Ecopetrol en 2026 impulsado por
los altos precios internacionales de la energia, entre otros factores. Foto: Archivo EL
TIEMPO
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Ecopetrol recibié un espaldarazo de los mercados internacionales,
luego de que la agencia S&P Global Ratings mantuviera la
calificacién crediticia global de la compaiiia en BB- con
perspectiva estable, una decision que, en términos sencillos,
significa que la petrolera colombiana conserva una
capacidad adecuada para cumplir sus compromisos
financieros y pagar sus deudas, aunque sigue expuesta a riesgos
importantes.

La decisién es relevante porque Ecopetrol no solo es la empresa
mads grande del pais, sino una de las principales fuentes de
ingresos para las finanzas ptiblicas nacionales, a través del pago de
impuestos, regalias y dividendos.
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'Colombia no tiene hoy la capacidad energética para
desplegar una red masiva de carga rapida’: Kia
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En palabras simples, una calificacién crediticia es una especie de
"termémetro financiero" que mide qué tan confiable resulta
una empresa para los inversionistas y prestamistas
internacionales. Mientras mejor sea la nota, mas facil y menos
costoso le resulta conseguir recursos.

S&P destacd varios aspectos positivos que explican por qué
decidié mantener la calificacion.

Entre estos sobresale el fortalecimiento de la liquidez de la
compaiiia. La petrolera obtuvo una linea de crédito
comprometida por cerca de 190 millones de délares, refinancié
sus vencimientos de deuda de corto plazo y se beneficié de
mayores flujos de caja operativos.

Ademads, la calificadora proyecta que Ecopetrol mantendra
una situacion financiera saludable en los proximos arios. De
hecho, estima que la relacion entre la deuda neta y el Ebitda, uno
de los indicadores mds utilizados para medir la capacidad de pago
de una empresa, se ubicari cerca de 2 veces, un nivel considerado
manejable para una compania de su tamano.

Precios internacionales del crudo favoreceran ingresos de la petrolera
colombiana hacia adelante. FOTO:EDGAR SU / ARCHIVO REUTERS

La firma también prevé un escenario favorable para 2026
impulsado por los altos precios internacionales de la
energia. Bajo sus proyecciones, los ingresos de Ecopetrol podrian
aumentar entre 25 y 30 por ciento, mientras que el margen Ebitda
se acercaria al 46 por ciento.

"La empresa continiia reforzando sus fuentes de liquidez",
sefialé S&P, al destacar el fortalecimiento de su capacidad
financiera.

Las advertencias
Pero la decisién también vino acompanada de varias advertencias.

La principal es que Ecopetrol contimia estrechamente ligada
a la calificacion soberana de Colombia. Esto quiere decir que,
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si la situacién financiera del pais empeora y las agencias reducen
la nota crediticia de la Nacion, la petrolera probablemente sufriria
una rebaja similar.
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"La perspectiva estable de Ecopetrol sigue ligada a la de Colombia,
lo que refleja la continua importancia de la empresa para la
economia colombiana y su solida relacion con el Gobierno”,
explico la agencia.

S&P también identificé otros factores de riesgo. Entre estos
aparecen posibles caidas en la produccién, niveles
insuficientes de reposicion de reservas y una eventual
priorizacion del pago de dividendos sobre las inversiones
necesarias para garantizar el crecimiento futuro de la empresa.

Otro elemento que seguira bajo observacion es la volatilidad
de los precios internacionales del petréleo, especialmente en
medio de la incertidumbre geopolitica asociada a las tensiones en
Medio Oriente, que pueden alterar tanto los mercados energéticos
como las condiciones financieras globales.

Calificacion podria cambiar si la compafiia logra profundizar las mejoras
en su gobierno corporativo. FOTO:NESTOR GOMEZ. ARCHIVO EL TIEMPO

Hacia adelante, la agencia considera que Ecopetrol podria
mejorar su perfil crediticio si logra aumentar su produccion,
mantener bajos niveles de endeudamiento, fortalecer la
generacion de caja y profundizar las mejoras en su gobierno
corporativo, incluyendo una mayor participacién de miembros
independientes en su junta directiva.

El mensaje de fondo es que Ecopetrol mantiene la confianza de
los mercados internacionales gracias a su fortaleza
operativa y financiera, pero su futuro seguird dependiendo
tanto de sus propias decisiones estratégicas como de la capacidad
de Colombia para recuperar la estabilidad de sus cuentas piiblicas.
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