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"Manejamos US$ii.000 millones 
BOLSAS. MARÍA FERNANDA 
MAGARIÑOS, EXECUTIVE 
DIRECTOR DE SURA 
INVESTMENTS, COMENTÓ 
QUÉ ESTARÁ EN LA MIRA 
DE LOS INVERSIONISTAS EN 
EL CONTEXTO ELECTORAL 
Y LAS PROYECCIONES 

MEDELLÍN 

La filial de inversiones del 
Grupo Sura, Sura Investments, 
cuenta con unos activos por 
US$27.800 millones para fina-
les de 2025. Tiene más de 

90.000 clien-
tes, tras haber 
comenzado 
con el manejo 
de US$19.700 
millones en 
activos 	en 
2023. La línea 
de negocio 
con institucio-
nes multilate-
rales la mane-

ja María Fernanda Magariños, 
su Executive Director, a través 
de la línea de negocio de Invest-
ment Management. 

Según Magariños, la infraes-
tructura colombiana, una par-
te importante de los activos que 
maneja la compañía, va a vivir 
una reactivación. Además, co-
mentó cóMo está el panorama 
regional a mediano plazo y en 
qué factores se van a fijar los in-
versionistas en la región. 

Asimismo, la Executive Di-
rector señaló que, en el nuevo 
fondo de deuda privada, que es-
trenarán en el último trimestre 
del año, van a manejar un mon-
to de US$12.o0o millones. 

¿Cómo es la presencia de In-
vestment Managem entenAmé-
rica Latina? 

Ya tenemos escala: 
US$11.000 millones de activos 
bajo manejo con presencia re-
gional. Somos una plataforma 
que combina capacidades loca-
les con la articulación regional. 
Nuestra agenda fue de creci- 

César 
Cuervo 
CIO de Sura 
Investments 

"Las preocupaciones 
más grandes son el tema 
estructural, el frente fiscal 
y coyuntural, así como 
el potencial escenario 
de desabastecimiento 
energético de Colombia". 

miento y de internacionaliza-
ción. Entonces, el crecimiento 
se ha desarrollado conforme 
con lo que fue nuestro objetivo, 
que fue transformarnos de ges-
tores de activos a arquitectos de 
soluciones. 

Entonces, ¿cómo se dio esa 
transformación? Creciendo 
más del doble los activos que 
nosotros manejábamos en ac-
tivos en soluciones. Según 
nuestra presencia, de los 
US$11.000 millones, US$6.6o0 
millones están en Colombia. 

¿Por qué Colombia es el país 
más consolidado para ustedes? 

Tiene que ver con cómo he-
mos ido desarrollando nosotros 
el negocio. Y de hecho también 
tiene mucho que ver con cómo 
nos han ido acompañando las 
distintas regulaciones en cada 
uno de los países. Si se fijan, 
dentro de lo que es el portafo-
lio de fondos, digamos, el más 
grande que tenemos es Infraes-
tructura Colombia. Y eso guar-
da relación con lo que fueron las 
iniciativas del desarrollo de las 
carreteras 4G y la inversión pú-
blico-privada. 

Entonces, en ese momento 
nosotros formamos parte de los 
gestores que entraron en ese ne-
gocio e hicimos este crecimien-
to de activos. 

¿Cómo esperan que se com-
porten los activos de infraes-
tructura a mediano plazo? 

Nuestra visión es que va a ha-
ber una reactivación. Lo que  

hace pensar que tenemos un ni-
vel muy bajo es que también 
partimos de una base muy alta. 
Entonces, posiblemente cual-
quier reactivación que vaya a 
haber, cuando uno la compare 
con la base de lo que fue la inver-
sión inicial de 4G, se va a ver tal 
vez modesta. Pero igual eso va 
a empezar a movilizar el pipe-
line. Y creo que en Latinoaméri-
ca, nosotros todavía tenemos 
mucha necesidad de infraes-
tructura vial. 

Sin embargo, también veo 
que hay una oportunidad en La-
tinoamérica para cambiar un 
poco la historia de cómo era 
nuestra matriz, como siempre 
fue nuestra matriz productiva: 
pasar de ser extractivos a agre-
gar valor. Sería aprovechar todo 
lo que nosotros tenemos de tie-
rras raras, de litio, de minera-
les y demás, y cómo nosotros lo  

incluimos dentro de proyectos 
para el desarrollo de temas 
energéticos y centros de datos. 

¿Cómo funcionan sus fondos 
de deuda privada? 

No es que nosotros vamos a 
reemplazar a los bancos en el 
crédito tradicional, sino que so-
mos un complemento. 

Básicamente, cuando se tie-
ne una necesidad de financia-
miento, lo habitual y los están-
dares es que se trate de surtirla 
en el mundo bancario. Cuando 
nos damos cuenta de que esa 
primera franja tiene cierta infle-
xibilidad o inclusive tampoco 
tiene la capacidad para absor-
ber toda la demanda que está 
habiendo de crédito, es cuando 
se dice: "tengo una necesidad 
que no está siendo cubierta". 
Ahí, en ese escenario, es donde 
ingresamos nosotros. Entonces,  

nosotros no es que seamos tra-
dicionales, sino que justamen-
te somos una capa que viene a 
complementar la oferta tradi-
cional de la banca. 

¿Cómo se complementa? 
Trabajamos en la estructura-

ción, cuando estamos hacien-
do la originación y la estructu-
ración del crédito, de manera 
que nosotros podamos tener la 
flexibilidad en el contrato. Por 
un lado, buscamos siempre te-
ner las garantías necesarias 
para darle tranquilidad al inver-
sionista respecto del nuevo cré-
dito que está ingresando al por-
tafolio de negocio. 

Por otro lado, que la perso-
na que está recibiendo la finan-
ciación también tenga un es-
quema que sea acorde a cómo 
es su desarrollo de negocio, su 
proyecto, sus flujos de caja y de- 

BOLSAS. EL TÍTULO DE LA PETROLERA ESTÁ EN $2.835 Y ALGUNOS APUESTAN POR EL NIVEL DE $3.000 

Acciones de Ecopetrol ganan atractivo en medio de elecciones 
BOGOTÁ 

Las acciones de Ecopetrol se 
perfilan como una de las apues-
tas más atractivas para los inver-
sionistas de cara a la segunda 
vueltapresidencial. Apoyados en 
los resultados de las más recien-
tes encuestas, varios analistas 
consideran que los títulos de la 
petrolera tienen potencial de va-
lorización y podrían acercarse a 
los $3.300 en las próximas se-
manas. 

El precio de la acción de Ecope-
trol ha tenido alrededor de 50,8% 
de valorización desde el 2 de ene-
ro, cuando su precio era de 
$1.880, mientras que hoy ronda 
los $2.835. Por ello, los analistas 
estiman que un resultado elec- 

toral como el que pronostican las 
encuestas generará más confian-
za en el mercado bursátil, ade-
más de dar un nuevo rumbo a la 
estatal petrolera, la cual ha teni-
do caída en utilidades y se ha vis-
to envuelta en escándalos. 

Además, entre el 31 de mayo 
y el 11 de junio, la acción de la 
petrolera se ha revaluado cerca 
de 7,9%, pues pasó de un precio 
de $2.650 a $2.860. En ocho jor-
nadas ha ganado $210. 

Diego Palencia, docente de 
posgrado en Finanzas de la Uni-
versidad Javeriana, asegura que, 
sin embargo, hay que tener pre-
sentes también las condiciones 
geopolíticas con Irány el compor-
tamiento de la Opep, escenarios  

que traen grandes desafios de vo-
latilidad en el precio del petróleo. 
"Si le sumamos elecciones en Co-
lombia con alta tensión por la 
competencia, comprar acciones 
de Ecopetrol es altamente especu-
lativo", dijo. 

El experto aseguró que es via-
ble ver un precio por encima de 
los $3.000 durante las jornadas 
posteriores a las elecciones pre-
sidenciales. "Es totalmente via-
ble en un escenario de alta espe-
culación, con un perfil de alto 
riesgo de mercado y alta liquidez. 
No se recomienda, sin embargo, 
para perfiles conservadores o de 
bajo apetito por el riesgo", dijo. 
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