Crédito para el agro

Lacartera de crédito del Banco Agrario super6 los

$ 25 billones repartida en 1,3 millones de clientes.

Pequerios productores rurales tienen $ 11,1 billones.

Apoyo a la educacién

AV Villas se convirtié en el tnico patrocinador de
los Juegos Intercolegiados 2026 en Popaydn con la
donacién de mds de 2.000 uniformes deportivos.
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EL NEGOCIO QUE
MOVIG LA INVERSION
EXTRANJERA
Lainversién extranjera
directa arrancé el afio
conaumento. Tuvoun
crecimiento de 34 %en el
primer trimestre, segun
datos de la balanza de pa-
gos del Banco de la Repui-
blica. El principal impulso
llegé de transportes, al-
macenamiento y comuni-
caciones, que explica el
6996 del aumento fotal
delainversion. Enese
sector, el 27 de enero lle-
garon a EPM US$ 571 mi-
llones por la venta de la
parte que teniaen

Tigo Une.

COMERCIO
MUNDIALA
PRUEBA DE MISILES

Pese alaguerra en Medio
Oriente, que es una traba
para el flujo de bienes en
un sector clave del trdnsi-
to mundial, el comercio
global se ha mantenido.
Elindice de la OMC fue en
abril 101,7. Mds de 100
significa estar por enci-
ma de la tendencia. Bajo
la tendencia estuvieron
materias primas y pro-
ductos automotores. Arri-
ba, se destacé el volumen
de contenedores embar-
cados y los componentes
electrénicos.

EL PODER

DORMIDO DE LOS
ABSTENCIONISTAS
Seguramente se ha dicho
muchas veces, pero no
sobra volver a hacerloy
con cifras actualizadas:
los abstencionistas po-
drian elegir los presiden-
tes de Colombia. Hace
unasemana, quienes se
abstuvieron fueron 7 mi-
llones de personas mds
que quienes votaron por
el candidato ganador.
Solo esa diferencia es
casi el doble de todos

los votos depositados

en favor de todos los can-
didatos que no van a se-
qgunda vuelta.

MANUAL PARA
SALIR DE EXCESOS

Sequn datos del afio pasa-
do, el 54 9% del exceso
mundial de acero lo pro-
duce China, de acuerdo
conla Ocde. La crisis in-
mobiliaria de ese pais los
hallevado ainundar asi
de acero al resto del mun-
do. Logran competir gra-
cias a subsidios que son
15 veces mds que el pro-
medio mundial. Y sile cie-
rranla puerta al producto
chino, llega a través

de paises del sudeste
asidtico, camuflando
suorigen.

Mercados, entre la euforia
electoral y las dudas sobre
el urgente ajuste fiscal

Analistas creen que el verdadero examen se iniciara luego del 21 de
junio, cuando el préximo gobierno deba demostrar como encarar el
déficit fiscal, la deuda publica y el futuro de sectores estratégicos.
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COMPORTAMIENTO DE LOS MERCADOS EN MEDIO DEL PROCESO ELECTORAL
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grande del pais, sino tam-
bién de una de las principa-
les fuentes de ingresos fisca-
lesmediante dividendos, re-
galias e impuestos.

Entorno internacional

Perolos mercados nosolo
estan observando a Colom-
bia. El entorno internacio-
nal también juega un papel
importante enlas perspecn-
vas para los proximos me-
ses.

Tanto los andlisis de Littio
comolos de Acclones & Valo-
res advierten que el délar si-
guerespaldado por factores
externos como las elevadas
tasas de interés en Estados
Unidos, la incertidumbre
geopoliticaasociadaal estre-
chode Ormuzyla expectati-
vade quelaReservaFederal
mantenga una postura mo-
netaria restrictiva durante
mas tiempo.

Por eso, algunos analistas
consideran que parte de la
recuperacion reciente de
losactivos colombianos tam-
bién dependera de factores
que escapan al control del
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seginlosana-
listas, lleva a pensar que los
inversionistas estan aumen-
tando sus apuestas a que el
proximo gobierno impulsa-
raunacorrecciéndelos des-
equlllbnos ﬁscales, fortale-
cerd la i privada y

© 2/01/2026

* Desemperio del MSCI Colcap, que grupa
2 bevsent colombiano.

23 acciones mds liquidas del mercado

5/06/2026

Fuentes: Bonco de la Repuiblica, Bolsa e Valores de Colombia (BVC).

pmvoco una raplda reduc-
1 pciénderies-

daraungiroaalgunaslas po-
liticas econémicas que han
marcado los dltimos afios.

Perodetras de ese optimis-
mo también hay adverten-
cias. Analistas coinciden en
que el entusiasmo de los
mercados descansa sobre
expectativas que atin deben
ser unarealidad.

La segunda vuelta presi-
dencial, la capacidad del
préximo gobierno para co-
rregir el deterluro de las fi-

go sobre Colombla refleja-
daenla caida desde los 220
puntos basicos a alrededor
de 180 puntos.

Juan David Ballén, direc-
tor de Estudios Econémicos
y de Mercado de Aval Asset
Management, coincide en
ello. Sefiala que los merca-
dos han reaccionado de for-

-asylas decisio-
nes que adopte frente a sec-
tores estratégicos como el
energético seran determi-
nantes para saber si la con-
fianza que hoy muestran los
inversionistas logra consoli-
darse o se desinflara.

Las cifras reflejan con cla-
ridad ese cambio de percep-
cién. El délar inici6 la sema-
na posterior a la primera
vuelta con una tasa repre-
sentativa del mercado
(TRM) de 3.678,15 pesos y
hoy se sittia en 3.588,09 pe-
s0s. A su vez, el indice MSCI
Colcap, principal referencia
bursatil del pais, pas6 de
2.176,9a2.192,2 puntos.

Para Camilo Pérez, geren-
tede Investigaci Econé

Luis Fernando Mejia, pre-
sidente de Lumen Econo-
mic Intelligence, cree que la
reacciéndelos mercados de-
pende menos del resultado
electoral puntual y més de
la percepclon sobrela politi-
caecon6mica que adopte el
proximo gobierno.

“El principal foco de aten-
cion estd en el frente fiscal.
Los inversionistas estaran

5/06/: 2026

principales termémetros de
las expectativas del merca-
do.

Muestra de los anterior lo
condensa BTG Pactual ensu

Pproximop

Dehecho, Campos advier-
te que una vezse conozca el
resultado definitivo de la se-
gunda vuelta comenzara
una nueva etapa para los
mercados. El foco dejara de
estar en las probabilidades
electorales y se trasladara
hacialaviabili Idelas

T
trolera ‘Mega: Make Ecope-
trol Great Again’ (‘Hagamos
que Ecopetrol vuelva a ser
grande’). En el documento,
lafirmaidentifica 10 oportu-
nidades potenciales paraau-
mentar el valor dela compa-
fiiaenun escenario de admi-
nistracién mas favorable al
mercado.

Entre estas aparecen me-
joras en eficiencia operati-

propuestas economicas.del
nuevo gobiernd.

Los inversiogistas . que-
rransaber cémo se financia-
ran las promesas de campa-
fia, qué tan viable sera el
ajuste fiscal, cules seranlas
decisiones en materia ener-
gética y qué medidas se
adoptaran para recuperar
la confianza institucional.

Esa misma cautela apare-
ceenlos deFitchRa-

va, mayor iplina en las
inversiones, cambios tribu-
tarios para el sector petrole-
ro,impulsoalos hidrocarbu-
ros no convencionales, co-
rrecciones al Fondo de Esta-
bilizacién de Precios de los
Combustibles (FEPC)y even-
tuales operaciones relacio-
nadas con activos estratégi-
cos como ISA y Cenit.
Laimportancia de Ecope-
trol dentro de esta discu-
si6n es evidente. No solo se

tings, que si bien reconocen
la importancia del proceso
electoral, mantienenlaaten-
cion sobre los desafios es-
tructurales que enfrenta el
pais. La sostenibilidad fis-
cal, la evolucién de ladeuda
piblica, la capacidad de
construir consensos politi-
cos y la ejecucion efectiva
de las reformas seguiran
siendo variables determi-
nantes para la percepcién

ma positiva porque perci- observando qué tan com- trata de la empresa mas deriesgode Colombia.
ben mayor probabilidad de  prometidos estan los candi-
un gobierno mas favorable  datos con la correccion del
para la acuvnclad economi-  déficit, la ion de
privadayla ladeudapublicaylarecupe-

establlldad institucional. raciondelacredibilidadins- p m:r)“”oular SUBASTAS VIRTUALES JUNI0 2026

Per¢ mejorre- ti 1 en materia fis- Pop www.elmartillo.com.co
sume lo ocurrido es Felipe cal”, insiste.
Campos, gerente de Inver- Andrés L baek, exvi- pabaed o L
sion y Estrategia de Grupo cepresidente de Anif, consi- Sarinuass Cundek "

Alianza. Para él, la reaccion
mds contundente no ocu-
rri6 en el dolar ni en las ac-
ciones, sino en la deuda pi-
blica colombiana.

Campos sefiala que los
TES -los titulos de deuda
emitidos por el Gobierno—
venian reflejando una fuer-
te incertidumbre relaciona-
da con el manejo fiscal de
los tltimos afios. Por eso,
tras la primera vuelta, la va-
lorizacion mas significativa
se produjo en esos activos,
dondelosi doni ;.

micas del Banco de Bogota,
la explicacion esta en que
los mercados comenzarona
descontar con mayor fuerza
unescenariode cambio poli-
tico. Segiin explica, antes de
las elecciones los mercados
de prediccién otorgaban
cerca de 60 por ciento de
probabilidad a una victoria
de Abelardo de la Espriella,
porcentaje que después de
laprimeravueltaseacercoa
80 por ciento.

“Lareacci6n demercados
loquehace esseguir descon-
tando un desenlace de cam-
bio de gobierno”, sefiala Pé-
rez, y considera que ese
cambio en las expectativas

ciben de manera mas direc-
ta los efectos de un cambio
enla politica econémica.
“La reaccion fue positiva,
por supuesto, con esta idea
de un gobierno mas amiga-
ble hacia el mercado, con
mas importancia a la estabi-
lidad macroeconémica y a
lainversion”, coment6.

dera que parte de ese opti-
mismo esta asociado a algu-
nas propuestas econémicas
que han sido bien recibidas
por losinversionistas. Entre
estas menciona el fortaleci-
miento de la produccion pe-
trolera y la intenci6n de en-
frentar con mayor decision
eldeterioro fiscal.

Segtin explica, lapropues-
ta de aumentar la produc-
cién de petroleo tiene impli-
caciones que van mucho
mas alla del sector energéti-
co, pues impacta los ingre-
sos por exportaciones, los
dividendos de Ecopetrol y
los recursos tributarios que
recibe el Estado.

No obstante, también ad-
vierte que persisten interro-
gantes sobre la forma en
queseejecutariael ajuste fis-
cal. Medidas como una re-
duccién de i impuestos a las

ia entre los
analistas es llamativa por-
que, aunque cada uno ob-
serva variables distintas, to-
dos convergen en que el
principal tema que hoy pre-
ocupa a los inversionistas
no es el crecimiento econé-
mico ni la inflacién, sino las
finanzas publicas.

ianser positi-
vas para el crecimiento eco-
némico en el mediano pla-
zo, peroal mismo tiempoge-
nerar presiones sobre las
cuentas publicas en el corto
plazo.
Esa discusion ayuda a en-
tender por qué Ecopetrol se
ha convertido en uno de los

terreno, k

‘consultorio, lotes de i det:
1,938%,0,003%, 7,88%, 5,29%, 8,17%, 86,14%, 27,12%, 100%, 19,6%,6,74%y 53,94%.

Participacién del 100% ESLOTES DE TERRENO: Ubicados en el comegimiento de Buchitolo
candelaria - dreas de dcpack Vereda
Guandbana Santa Fe de Ant érea 93180 m2 y un lote en l cementerio b inmacuiada en
< sz

64 e Bucaramanga - Santander con un srea de 51.8 m2.

SOCIEDAD DE ACTIVOS ESPECIALES SAE S.AS - 17 DE JUNIO CON CIERRE 10:30 AM.
RECIBIMOS OFERTAS A PARTIR DE LAS 12:00 M DEL 16 DE JUNIO 2026:
CAMIONETAS: BMW X5/17, Kia New Sportage/16, Toyota Hilx/06. AUTOMOVILES: Chevrolet
Joyi23, Chevrolet Spark/13-17-18-19, Sail/17, Nissan March/15, Suzuki Hatchbak/19, Kia
1. ¢CAMPERO: Renault Duster Dynamique/1s, Hyundai Santafe GLIO7.
 Kenworth W900/85 CAMION: Chevrolet FVR/21. $MOTOS: Akt AK150/15,
AK110/18, AK162CR4/23, Victory Switch 150721, kymco rocket 125/16, Twist/18, v-m.n
YWI25KFI/18, SZISRR/16, YW125X/14,
'URT10/20. SEMIREMOLQUE: Tyr Dakota Trd-Ts211/19.

RESIDUOS DE APARATOS ELECTRICOS ¥ ELECTRONICOS - RAEE 18 DE JUNIO -

Aperturade

fasubasta 17/junlo  as 1200 m y cieme 18/junio alas 1030 am.

SOCIEDAD DE ACTIVOS ESPECIALES SAE SAS - 19 JUNIO CON GERRE 10:30 AM.
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CESSNA

SOCIEDAD DE ACTIVOS ESPECIALES SAE SAS - 24 JUNIO CON CIERRE 10:30 AM.

Turbéco - Bolivar con

Espin

Nuestras Gnicas lineas de contacto son:

Bogot: 3153552560, 3153764076, 3155551310,
Medellin: 3164656957 Barranquilla: 3168300964.
Soporte: 3168802570, 3174254284, 3185383953,
3173126397 @ 3153573708
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El Martillo del Banco Popular no utiliza intermedidrios.
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