Editoriale

Senales positivas

a reaccion optimista de los mercados a la
primera vuelta ratifica la urgencia de mayor
discusion econdmica entre los candidatos.

Los resultados de la primera vuelta presi-
dencial del pasado domingo nosolosorpren-
dieron al mundo politico, sino que también
generaron efectos en importantes indicado-
res econdmicos. La inesperada victoria de
Abelardo de la Espriella sobre Ivan Cepeda
en esta primera ronda de votos desperté un
optimismo en los actores de la economia,
que se reflejo en la tasa de cambio, el riesgo
pais, el precio delasacciones ylacaidaenlos
titulos de deuda publica y bonos globales.

Si bien sera la volatilidad la caracteristica
masimportante de talesindica-
dores en estos dias antes de la
segunda vuelta, las tendencias
quese handisparado en esta se- ‘ ‘
mana poselectoral merecen
analizarse. La profundizacion

ala jornada democratica del domingo ratifi-
ca unavez més la urgencia de profundizar la
discusi6on econémica dentro de la campafia
presidencial. Las preocupaciones por el
rumbo de la economia colombiana no cesan
de manifestarse desde distintos frentes. La
masreciente advertenciala diola Ocde al ac-
tualizar sus proyecciones: una reduccion
para Colombia de 0,4 puntos a 2,1 por ciento
de crecimiento del PIB en 2026.

Entre los factores internos para esa rebaja
se cuentanla ‘elevadainflacién’ actual yla li-
mitacién de la inversién por la
incertidumbre. A lo anterior
habria que afiadir las sefiales
de estancamiento en labaja de
la tasa de desempleo, la persis-
tenciaenlas presionesinflacio-

del ciclo bajista del d6lar, el ni- Se necesitan narias, el desbordadogasto pii-
veldelriesgopaismasbajodes-  mayores blicoy un entorno empresarial
de noviembre pasadoy el com- : nublado. :
portamiento de los TES mues- Cla”dades,y Aunque los temas economi-
tran que los mercados asumie- ~ COMPromMisosde  ¢os fueron superados por lain-
ron una menor probabilidad  |oscandidatosen  seguridad, el fracaso de la ‘paz
de escenarios futuros de ma- ; total’ y la crisis de la salud den-
~ yor deterioro fiscal y enrareci- una hoja deruta trodelas principales preocupa-
miento en el ambiente deinver- para sacar a ciones de los colombianos en
sién. _ Colombia del esta temporada electoral, cabe
Mas ain, que el candidato ¥ insistir en la necesidad de que
hueco fiscal.

De la Espriella arranque con
unacierta ventajael camino ha-
cia el balotaje del 21 de junio :
también se tradujo en perspectivas mas posi-
tivas para la accion de Ecopetrol. Sin desco-
nocer que estas variables se mueven asimis-
mo por factores externos, como, por ejem-
plo, lassefiales de laReserva Federal de Esta-
dos Unidos ylageopolitica energética, la pri-
mera vuelta presidencial envi6 fuertes men-
sajes sobre qué esperan los mercados del ma-
nejo del déficit fiscal o de politicas o medidas
enprodelainversion. 7

De hecho, este comportamiento posterior

los dos candidatos a la presi-
dencia hablen mas de econo-
mia. Se requieren mayores cla-
ridades e inequivocos compromisos de los
aspirantesala Casa de Narifio en una hojade
ruta parasacar a Colombia del hueco fiscal.

La economia nacional requiere, como mi-
nimo, de una inyeccién de dinamismo que
acelere el crecimiento, de una reactivacion
de sectores como la vivienda y el minero-
energeético, una politica de creacion de em-
pleo formal y estable y-una estrategia antiin-
flacién. Es el momento para que los candida-
tos eleven su voz en este tema.



