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elecciones en Colombia?
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« EC avanzo 11.23% en NYSE el 1 de junio y el COLCAP liderd
16.18 las ganancias globales con +7.4% en ddlares; hoy retrocede
+0.56% 1.60% a US$15.99 tras el anuncio de un paro de 24 horas del

sindicato USO.
Abrir cuenta
De la Espriella obtuvo 43.74% en primera vuelta frente al

40.9% de Cepeda, entra favorito a la segunda vuelta del 21 de

junio con 81% de probabilidad en Polymarket y prometio

nuevas exploraciones, fracking y disciplina fiscal.

EC cotiza a 7.60 veces utilidades proyectadas y EV/EBITDA de

4.29x con margen EBITDA de 36.91%, pero los ingresos caen

12.32% interanual y Wall Street agrega Neutral con 3 de 11 °
analistas en venta fuerte.

Ecopetrol (EC.US) protagonizé uno de los mejores dias de su historia
en la bolsa de Nueva York el lunes, impulsada por un resultado
electoral que el mercado no esperaba. La victoria de Abelardo de la
Espriella en la primera vuelta de Colombia concentré apuestas sobre
un giro econémico que podria abrir las puertas al fracking (técnica
de perforacién del subsuelo utilizada para extraer gas y petroleo),
nuevas concesiones de exploracién y una relacién mas favorable con
Washington.
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Hoy, sin embargo, la accion cede 1.60% a US$15.99 en un volumen
practicamente inexistente, y el anuncio de un paro de 24 horas del
sindicato USO afiade el primer riesgo al escenario post-electoral. La
segunda vuelta del 21 de junio sigue siendo la variable que definira si
el movimiento del lunes marco el inicio de una revaluacion estructural

o una sefial anticipada que ya descuenta demasiado.

Del mejor lunes en anos a la primera sefial
de cautela
La jornada del 1 de junio fue histdrica para los activos

colombianos, Ecopetrol avanzo 11.23% en la bolsa de Nueva York y
8.65% en la bolsa de Bogotd, mientras el COLCAP gand 7.40% en A



dolares, el mayor avance de cualquier indice en el mundo esa jornada.
El peso colombiano (USDCOP) se aprecio 3.6% frente al ddlar, su
mejor dia desde mayo de 2022, y los bonos soberanos con
vencimiento en 2054 avanzaron mas de cuatro centavos hasta los 112
centavos por ddlar. En la bolsa local, la preferencial de Grupo Aval
lideré con una subida de 9.62%, seguida por la preferencial de
Davivienda con 5.81% y el Banco de Bogota con 5.69%.

Gréfico de las acciones de Ecopetrol (EC.US). Fuente: xStation5.

Hoy EC.US opera en US$15.99 con una bajada de 1.60% y un rango
entre US$15.96 y US$16.14, en un volumen que apenas supera el 3%
del promedio diario. La Unién Sindical Obrera convoco un paro de 24
horas y movilizaciones en todo el pais, argumentando falta de
avances en la negociacion de la nueva convencién colectiva . El
sindicato exige proteccion de empleos, mejores condiciones para
contratistas y garantias sobre el ritmo de la transicion energética. Es
el primer choque de intereses concreto para la nueva gestion que se
perfila, sea cual sea el resultado del 21 de junio.
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Valuacién atractiva, pero fundamentos bajo
presion

EI'Q1 2026, cuyos resultados se publicaron el 13 de mayo, mostré
ingresos de US$7.560 millones, por debajo del estimado en



US5564.59 millones, la tendencia es de contraccion. Los ingresos
cayeron 12.32% interanual y acumulan una disminucion con tasa
compuesta anual de 10.99% en tres afios, ademads, las utilidades por
accién diluidas cayeron 37.45% en el ultimo periodo reportado, y la
mayoria de los trimestres recientes arrojaron misses de consenso.
Esa dinamica operativa limita el argumento fundamental de forma
independiente al escenario politico.

Ecopatrol ya vamia comiands frents a s pares
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En términos relativos, 1a valuacion sigue siendo razonable, Ecopetrol
cotiza a 7.60 veces utilidades proyectadas, en linea con ENI (7.77x) y
por encima de Equinor (6.77x), Repsol (5.54x) y Petrobras (4.49x),
aunque por debajo de YPF (10.66x). En EV/EBITDA forward, el 4.29x
de EC es comparable al 4.37x de YPF y al 4.53x de ENI, con Petrobras
(3.12x) y Equinor (2.03x) méas baratos en esa métrica. El margen
EBITDA de 36.91% es un punto destacado frente al 27.59% de YPF y el
14.24% de ENL.

La proxima publicacion de resultados esta prevista para el 11 de
agosto, con una estimativa de BPA de US$0.61 e ingresos de
US$9.560 millones. Con EC acumulando +68.24% en el afio y +99.03%
en doce meses, parte del escenario politico positivo ya podria estar
reflejado en el precio, debido a eso, la segunda vuelta del 21 de junio
serd el catalizador que confirme o corrija esa expectativa.

Por qué el resultado electoral importa para
el negocio

De la Espriella obtuvo 43.74% frente al 40.9% de Cepeda, una brecha
de mas de 660.000 votos que sorprendié a buena parte de Wall Street,
donde varios participantes esperaban que el candidato de izquierda
terminara primero. La senadora Paloma Valencia, favorita historica de
los inversionistas, llegd tercera con 6.9% y de inmediato anuncio su
respaldo al candidato conservador. Citi estima que de la Espriella se
impone en 17 de 18 escenarios electorales, mientras que Polymarket
le asigna 81% de probabilidad. BBVA sefiald que el trasvase de votos

desde Valencia a de la Espriella fue mayor al anticipado.

Para Ecopetrol (EC.US) , el cambio tiene implicaciones directas, una
vez que De la Espriella prometi¢ habilitar el fracking , una tecnologia
actualmente vedada que Cepeda se habia comprometido a mantener
prohibida, permitir nuevas concesiones de exploracion petrolera y
desplegar una estrategia de seguridad militar contra los grupos narco
que operan en zonas de produccién, reduciendo asi el riesgo
operativo. Ademas, su agenda de consolidacion fiscal y alineacién
con Washington contrasta con los cuatro afios de Petro, periodo que
generd rebajas de calificacion crediticia, spreads por encima de
paises con ratings similares y tensiones sobre la independencia del
banco central. Estrategas de Wells Fargo , Aquila Asset
Management y AllianceBernstein , consultados por Bloomberg,
coincidieron en que el escenario de de la Espriella es
significativamente més favorable para los activos colombianos que la
administracion actual.
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Barclays advirtio que la segunda vuelta enfrentara a candidatos en
extremos opuestos del espectro politico en una campafia que podria
ser ruidosa. Petro y Cepeda cuestionaron los resultados preliminares,
aunque sin pruebas de irregularidades, y de la Espriella debera
moderar su discurso para captar votantes de centro. En el plano
operativo, Ecopetrol también avanza en diversificacion con el aval
ambiental para un proyecto geotérmico junto a Baker Hughes y la
habilitacion para adquirir 49% en dos parques edlicos en La Guajira.
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:Puede el resultado
electoral abrir un ciclo
bajista para el délar en...

El petroleo se mantiene a
la espera mientras el
mercado apuesta por la...

Resumen Premercado: La bolsa hoy: ;Se
Mercados moderan el rally desvanece la esperanza de
a la espera de sefiales... paz?

QS B 6 O

Este informe se proporciona sélo con fines de informacién general y con fines educativos
Cualquier opinién, anélisis, precio u otro contenido no constituyen asesoramiento de inversion
o recomendacién en entendimiento de la ley de Belice. El rendimiento en el pasado no indica
ariamente los resultados futuros, alquier persona que actle sobre esta informacion
bajo su propio riesge. XTB no a ara responsabilidad por ninguna pérdida o dafig

, sin limitacion, cualquier pérdida de beneficio, que pueda surgir ctao

amente del uso o la confianza de dicha informacidn. Los contratos por diferencias
Ds™) sen productos con apalancamiento y acarrean un alto nivel de riesgo. Aseglrese de
comprender los riesgos asociados.

Formacion

Articulos educativos
Andlisis de mercado
Seminarios online diarios
Calendario econémico

Centro de ayuda

Sobre XTB

La empresa

Embajador

Plataforma de inversion
Contacto

Seguridad XTB

Relacion con Inversores
Noticias corporativas
Informes

Precio de cotizacion

ESG

LEGAL

Politica de Privacidad
Términos de Negocio
Advertencia de Riesgo
Informacién legal

Avisos de Trading

©



ETFs

Ciberseguridad
CFDs sobre Crypto
Planes de Inversion

Cuenta y Comisiones

Especificacion de
instrumentos

Programa de Partners - XOpenHub.pro - Rincon del Cliente D Appweb



