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¢En qué invertir en Bolsa de Valores de Colombia
durante la era De la Espriella?
En campana se aseguro que el ahora presidente electo era un candiato

“promercado’, ahora los inversionsitas buscaran inyectar sus capitales en
los sectores que deberian beneficiarse de su triunfo en las urnas.
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ZEn qué invertir en Bolsa de Valores de Colombia durante la era De la Espriella? Para Pau s, analista financieray trader

institucional, el punto de partida sera!

Por Daniel Guerrero
julio 14,2026 | 05:00 am

Bloomberg Linea — En campana, Abelardo De la Espriella fue visto como un
candidato con una agenda favorable para el mercado y por eso ahora la
pregunta que muchos se hacen es “;en qué invertir para aprovechar su victoria?”.

Para Paula Chaves, analista financiera y trader institucional, el punto de partida
sera la confianza que genere el nuevo Gobierno entre los inversionistas.

“Si el mercado confirma un escenario de politicas orientadas a incentivar la
inversion privada, fortalecer la seguridad juridica, reducir cargas regulatorias y
reactivar sectores productivos, considero que los principales beneficiarios
serian energia, banca e infraestructura”, dijo.

No obstante, los analistas enfatizan en que ese desempeno dependeradelas
medidas econémicas y fiscales que finalmente implemente la nueva
administracién.

Dentro de esos sectores, Chaves identifica varias companias que podrian verse
favorecidas. “En energia destacaria Ecopetrol, Grupo Energia Bogota e ISA,
mientras que en el sector financiero seguiria viendo oportunidades en
Bancolombia y Grupo Aval”

La analista también considera que el impulso a la infraestructura podria
favorecer a empresas relacionadas con ese negocio.

“También empresas como Grupo Argos v Cementos Argos podrian verse
favorecidas por unamayor ejecucion de proyectos de infraestructura”, anadié
Chaves.

Mas alla de los fundamentos, la trader sostiene que el analisis técnico también
respalda una vision favorable para varias de estas acciones.

“La mayoria de estas companias presentan hoy estructuras de largo plazo muy
solidas. Alsunas. como los bancos mas srandes v las comnarnias de
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infraestructura, han mantenido esa fortaleza durante varios anos”, indicé.

En el caso de Ecopetrol, afirma que la acciéon ha mostrado una mejora frente a
periodos anteriores. “Otras, como Ecopetrol, atravesaron un periodo de mayor
debilidad, pero recientemente cambiaron su estructura técnica y hoy muestran
una proyecciéon mucho mas favorable”.

La experta también destaca un cambio en la lectura técnica sobre Grupo Aval.
“La accion del conglomerado financiero presentd durante mucho tiempo una
estructura técnica débil; sin embargo, esa condicion ya cambid y actualmente

muestra una estructura mucho mas sélida, lo que mejora significativamente sus
perspectivas de mediano y largo plazo”

Otro elemento que Chaves considera determinante es el comportamiento de
los flujos de capital hacia Colombia.

Dijo que si contintia fortaleciéndose la confianza de los inversionistas en
Colombia, “es probable que veamos una mayor llegada de capital extranjero
tanto al mercado accionario como al mercado de renta fija"

Ademas, sostiene que el contexto internacional también podria favorecer a los
activos colombianos.

“Considero que Colombia hace parte del macrociclo alcista de mercados
emergentes, un ciclo que todavia podria extenderse entre dos v tres afios mas’,
aseguro Chaves.

Ademas, dice que si ese escenario se mantiene, tanto las acciones colombianas
como los bonos corporativos de alta calidad “tendrian un entorno favorable para

continuar generando valor en los préximos anos”

Desde Credicorp Capital, Steffania Mosquera considera que el comportamiento
reciente de la renta variable todavia ha estado marcado por factores
internacionales. “En el mercado de renta variable, la reaccion no ha sido
positiva. En particular, se destaca el desempeno negativo de Ecopetrol durante
las ultimas semanas”.

La ejecutiva explica que las ventas registradas durante junio provinieron
principalmente de inversionistas extranjeros.

“Al analizar los flujos de negociacion de junio, se observa que los inversionistas
extranjeros fueron los principales vendedores”, explico.

Mosquera atribuye ese comportamiento a varios factores que coincidieron
durante las tltimas semanas. “Consideramos que este comportamiento
responde a una combinacién de toma de utilidades, expectativas de tasas de
interés mas altas en Estados Unidos v la aparente resolucion del conflicto
entre Iran y Estados Unidos, que ha fortalecido las expectativas de menores
precios del petréleo”.

A pesar de ese contexto, mantiene una vision favorable sobre el sector de
petréleo y gas.

“Consideramos que los fundamentales del sector de petroleo y gas son los que
podrian mostrar la mejora mas significativa en el corto plazo, impulsados por
una recuperacién de los flujos de inversion v por planes de Capex mas
ambiciosos”.

Dentro de ese sector, Ecopetrol contintia siendo su principal apuesta.

“Mantenemos nuestra preferencia por Ecopetrol, respaldada ademas por la
expectativa de cambios en la alta gerencia y en la composicion de la Junta
Directiva, que podrian traducirse en una estrategia de negocio mas favorable
para la compaiiia”, indicé Mosquera.

También identifica otras alternativas para quienes buscan exposicion al
mercado accionario colombiano. “Consideramos que Cibest constituye una
alternativa atractiva para ganar exposicion al mercado colombiano, dado que
continiia beneficiandose de un entorno de tasas de interés relativamente
elevadas”

Asi mismo, Mosquera mantiene una visién positiva sobre Grupo Sura. “cuyo
nivel de valorizacion ofrece un punto de entrada atractivo, mientras que
esperamos una mejora gradual en la rentabilidad, particularmente en su negocio
de administracion de activos”




De otro lado, Juan David Ballén, director de Economia y Mercados de Aval Asset
Management, también condiciona el desempeno del mercado a las decisiones
econdmicas del nuevo Gobierno.

“Si el Gobierno implementa buenas politicas econémicas y fiscales, el peso
colombiano podria mantenerse fortalecido frente al dolar”, sostuvo.

De acuerdo con Ballén, un peso mas fuerte también incrementaria el atractivo
de Colombia para los inversionistas internacionales.

“Esto aumentaria la rentabilidad en délares de las inversiones realizadas en
Colombia, haciendo mas atractivos los activos locales para los inversionistas
extranjeros vy favoreciendo el mercado de capitales”

Entre los sectores con mejores perspectivas menciona, en primer lugar, a los
hidrocarburos.

“Entre los sectores con mayor potencial destacan los hidrocarburos, ante el
proposito de incentivar la exploracion y produccion de petroleo y gas”, explico
Ballén.

También identifica oportunidades para las comparifas relacionadas con
vivienda e infraestructura.

“Asimismo, la construccion y la infraestructura podrian beneficiarse de
politicas orientadas a reactivar lainversion y la vivienda, especialmente la VIS™.

En materia energética, considera que la expansion del sistema eléctrico
también abre espacio para nuevas inversiones.

“El sector de energia eléctrica también presenta un importante potencial, dada
la necesidad de ampliar la capacidad de generacién, transmisién y distribucion
para atender la creciente demanda de energia del pais”

Finalmente, Ballén sefiala que el comportamiento del consumo también sera
determinante para algunos sectores de la economia.

“Si el consumo de los hogares mantiene su dinamismo, los sectores de consumoy

entretenimiento también deberian verse favorecidos, al depender en gran medida

de la fortaleza de la demanda interna’, concluy6 Ballén.
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Colcap se mantiene al alza ante volatilidad global y esto esta moviendo alabolsa
colombiana
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ElNifio eleva elriesgo para las tasas de interés en América Latina: los paises mas
expuestos




Mondémeros, con pasivos por mas de COP$860.000 millones, logra aval parasu
acuerdo de reorganizacion

Abelardo De la Espriella reveld en dénde sera su posesion presidencial el proximo 7 de
agosto
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