LAS MIL MAS VERDES, ECONOMIA CIRCULAR

CARIBE

Avianca releva
a Reficar

como lider
del Caribe

El mapa empresarial del Caribe colombiano
cambi6 en 2025. Después-de varios afios de li-
derazgo de la Refineria de Cartagena, Reficar,
Avianca se convirtié en la empresa con mayores
ingresos de la region, en un afio marcado por la
desaceleracion econdmica, 1a caida de los nego-
cios energéticos y el avance de sectores como el
transporte aéreo. Las 93 empresas que integran
elgrupodelasmasgrandes delaregion Caribere-
gistraron ventas conjuntas por $152 billones,
frente alos $167 billones del afio anterior, lo que
representa una disminucion cercana a 9%. Aun
asi, las cinco empresas con mas ingresos conti-
nuan representando 3,54% del Producto Interno
Bruto, PIB, nacional, dentro de una economiare-
gional que alcanzo los $276,6 billones.

El cambio de liderazgo estuvo impulsado por
el crecimiento deAvianca, que incrementé susin-
gresos 10,6%, hasta $23,28 billones, mientras Re-
ficar registr6 una caida de 13,4%, con ventas por
$22,39 billones. La diferencia refleja el contras-
tequevivierondosdelos sectores misimportan-
tes de la economia del Caribe: mientras el trans-
porte aéreo sigui6 beneficiAndose
fortalecimiento de la demanda y del turismo, la
refinacion enfrenté6 menores margenes, retos
operativos y un entorno menos favorable para
la industria de hidrocarburos.

La aerolinea no solo se convirtié en la empre-
saconmayoresventas delaregion, sino que tam-
bién mostrd una mejora significativa en su ren-
tabilidad. Durante 2025 obtuvo utilidades netas
por $1,13 billones, un crecimiento superior a
115% frente al afio anterior.

El panorama fue muy diferente para Reficar.
Ademasdeperderel primerlugar del rankingre-
gional,la compafiia terminé el afio con pérdidas
netas cercanas a $821.400 millones y un resul-
tado operativo (Ebit) negativo de $675.400 mi-
llones, cifras que evidencian las presiones que
enfrent6 el negocio derefinacion. A esto se suma
un contexto complejo para la industria petro-
lera, marcado por menores niveles de produc-
ciénnacional y discusiones regulatoriasrelacio-
nadas con el cobro del IVA a la importacién de
combustibles.

El tercer lugar del escalafon fue para Promi-
gas, que volvid a confirmar la estabilidad del ne-
gocio de transporte y distribucién de gas natu-
ral. La compaiiia reportd ingresos por $7,34
billones, practicamente iguales a los del afio an-
terior, mientras alcanzé utilidades por $1,07 bi-
llones y un margen Ebit de 27,1%, uno de los mas
altos entre las principales empresas del Caribe.
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ING. OPERACIONALES ACTIVOS EBIT UTILIDAD NETA

RANK. MILLONESDE | VAR.% | MILLONESDE | VAR.% | MILLONESS | MILLONES DE | VAR.%

RANK. | 1.000 | RAZON SOCIAL PES0S 2025 | '24-'25 PES0S2025 | ‘2425 2025 PES0S 2025 | ‘24-25
1 4 AVIANCA* 23.281.086 10,60 36.744.363 -940 | 3.253.650 1126359 ¢ 115,64
2 5 REFICAR 22395205 © -13,40 34.946.246 -11,54 -675.41 -821399: >150
3 25 PROMIGAS ESP* 7.337.596 -035 20.685.380 134 1.990.278 1073912 163
4 26 SUPERTIENDAS Y DROGUERIAS OLIMPICA 7.053.581 -1,06 6.108.306 6,60 ND 80.590 1 26,61
3 35 CARIBEMAR DE LA COSTA ESP 5612728 © -11,63 7.406.564 2,46 ND -672.504:  >150
6 L3} CEMENTOS ARGOS* 5.155.682 -2,71 17.208.128 -13,72 661.730 2505.553 1 -54,61
7 47 MUTUAL SER 4.598.630 3,62 570.174 -067 | -289.061 -255.859 ¢ 111,67
8 59 PETROMIL 3.509.200 15,79 1133173 6,79 ND 47.861 7,03
9 [ GASES DEL CARIBE SA ESP* 3.267.380 0,66 3.879.538 3,04 471.005 294774 -800
10 75 MASSER SAS 3.084542.; 11,67 135.191 1,96 ND -15.012¢ <-150
n 85 METROKIA 2.716.956 29 1.390.650 9,03 ND 108.268: 68,60
12 89 (I ENERGIA SOLAR SAS ESWINDOWS 2.651.840 1,03 2.036.951 512 ND 1718631 -1438
13 95 TERMOBARRANQUILLA ESP 2592775 ¢ -3182 2.942.886 -17,20 ND 200551 -56,14
14 114 ESENTTIA SA 2.320.194 -933 2.861.983 -18,40 -221.027 23270 -69,10
15 .13 ETICOS SERRANO GOMEZ 2042051 13,79 1.132.503 28,20 ND 50825 26,14
16 114 YARA COLOMBIA 1.916.656 8,61 1.598.418 820 | ND 115447 811
17 149 MEXICHEM RESINAS 1.795.244 551 933.8% | -12,31 ND 40785 <-150
18 153 TECNOGLASS SAS 1.749.888 1331 1.960.209 20,31 ND 178042 26,25
19 1159 SURTIDORA DE GAS DEL CARIBE ESP 1.665.044 22,86 2.086.882 2,57 154.884 1133051 -248
20 205 TERMOCANDELARIA SAS ESP 1382956 | -3447 1.880.146 -20,14 ND 125207 1 -63,95
2 128 TRIPLE AB/Q SA ESP 1.342.803 11,88 1.580.908 15,34 ND 160970 ¢ 10,33
22 AT CONTECAR SA 1329.124 12,89 3.230.418 10,24 ND 752074 52,58
23 136 GECELCA SAESP 1246342 i -1795 3.446.057 -9,74 ND 127461 >150
24 1237 ENFRAGEN TERMOFLORES SAS ESP 1.244229 ¢+ -59,70 1.574.107 <2158 ND 70116 -82,56
23 7053 CITECNICAS BALTIME DE COLOMBIA 1.200.846 13,12 537.819 -5,76 ND 36.297 1 >150
26 258 PROCAPS SA 1.179.186 9,50 1.453.692 -9,39 ND -48118 1 -80,64
S OLEOFLORES SAS 1.108.259 2597 548390 11,80 ND 251287 71,49
28 129 KMA CONSTRUCCIONES SAS 1.045.641 7552 204407 28,88 ND 2958451 49,09
29 292 CITEQUENDAMA SAS 1.041.169 12,62 1.378.168 9,33 ND 26457 <-150
30 295 TENARIS TUBOCARIBE 1.038.626 | --24,17 1.574.810 -1472 ND 23.100 ; -145,36
311305 INTERASEQ SAS ESP 992.167 1317 1.997.157 343 - ND 852700 -4
32 132 TPLGAS SAS ESP 933.959 >150 256.369 57,02 ND 65089 >150
33 351 GRUPO ENERGETICO DE LAS AMERICAS SAS ESP 850974 ¢ -11,69 147.882 -31,42 ! ND 12282 1911
34 353 INVERCOMER DEL CARIBE SAS 848.707 17,35 209.242 434 ND 7250 3473
35 1361 MEICO SA 832519 1744 389.019 24,27 ND 15.009¢ - 10,80
36 373 GECELCA 3 SAS ESP 820.239 -4,68 1.984.754 -3,83 ND 6.137 ¢ -107,42
37 1385 TAGHLEEF LATIN AMERICA 802.936 975 1 1.101.582 17,27 ND -55.033 ¢ 80,30
38 i394 ZONA FRANCA ARGOS SAS 788159 i -1255 1.671.809 -3,29 ND 154110 -18,86
39 :406 RELIANZ MINING SOLUTIONS 772034 : -1242 577972 -14,81 ND 54441 53,64
40 43 CARTAGENA Il SA 748507 : 10899 214340 20,64 ND 739.667 : 109,48
4 48 PORTUARIA DE CARTAGENA SA 740.968 233 593.665 -430 ND 293318 7289
42 1430 DEFRAPALMA 735356 >150 312090 17,80 ND 39355 >150
8 437 PERFILES Y SOLUCIONES LOGAISTICAS SAS 727683 532 238.000 895 ND 8671 -2284
M4 4 COMUNICACIONES DEL CARIBE SAS 714.508 26,52 214389 13,47 ND 17.976 6,10
45 459 CI BANASAN SAS 696.991 10,25 71.379 8,03 ND 649 -76,17
46 466 MONGMEROS COLOMBO VENEZOLANOS 686.849 : -1436 1.247.639 11,52 ND -50.006 : -38,13
47 469 PLAN B INVESTMENTS SAS 681.489 4,65 836.562 19,75 ND -103.693 137
48 476 BIOCOMBUSTIBLES SOSTENIBLES DEL CARIBE - UOZF 666.751 38,92 278504 @ -34,64 ND 30903 <-150
49 484 STECKERL ACEROQS SAS 650.749 2,04 393.471 812 ND 10394 : -3887
50 i 486 ADAMA ANDINA BV SUCURSAL COLOMBIA 646.205 3347 1.037.886 1044 ND 10338 -2516

BALANCE ECONOMICO Los otros motores
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PIB de la regién (2025) caribefio. Comparifas como Ce-
E mentos Argos, Mutual Ser, Petro-
e (N) : $276,6 billones mil, Gases del Caribe, Tecnoglass,
, oLmFIca ; Coribe Triple A, Contecar, Sociedad Por-
/" Ingresos de tuaria de Cartagena, Yara Colom-
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Enelcomercio, Supertiendasy Droguerias Olim-
pica mantuvo la cuarta posicion dentro del ran-
kingregional. Aunque susingresos descendieron
ligeramente, hasta $7,05 billones, la empresalo-
gro incrementar sus utilidades en 26,6%, alcan-
zando $80.590 millones, una sefial de mayor efi-
ciencia operativa en medio de un consumo que
mostré un crecimiento mas moderado durante el
afio. Laprincipal novedad del listado fuela entra-

7 las empresas (2025)

$152 billones

Fuente: Superintendencia de Sociedades / Dane / Gréfico: LR-GR-ER

bia, Termobarranquilla y Esenttia
muestran que la regién no de-
pende exclusivamente del pe-
tréleo o los servicios publicos.

da de Caribemar de la Costa al grupo de las cin-
co compafiias mas grandes de la region, en re-
emplazo de Afinia, que hacia parte del escalafon
unarfioatras. Laempresa cerr6 2025 coningresos
por $5,61 billones, aunque estos disminuyeron
11,6%, mientras reporté pérdidas superiores a
$672.500 millones.
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