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Estas son las empresas colombianas que tuvieron
mejor valorizacion en junio en la bolsa

ETB avanzé 75,2%, Corficolombiana 21,9% y Grupo Bolivar 15,8%, segun el reporte mensual.
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ETB, Corficolombiana y Grupo Bolivar fueron las acciones
con mejor desempefio en junio dentro del mercado local, en
un mes en el que el Colcap avanzo 4,2% y cerrd en 2.269,1
puntos, segun el informe mensual de renta variable de
Grupo Cibest.
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El reporte destacé que el indice colombiano se movié al alza
en medio de alta volatilidad global y de los resultados
electorales locales.

De acuerdo con el informe, ETB encabezd las valorizaciones
del mes con un avance de 75,2%. Le siguieron
Corficolombiana, con un incremento de 21,9%, y Grupo
Bolivar, con una subida de 15,8%.

LEA TAMBIEN

Bancos ajustan sus horarios de atencién por el partido de
Colombia y atenderan en oficinas hasta las 2:30 p.m.

Leidy Julieth Ruiz Clavijo

Estos movimientos se dieron en un contexto en el que el
mercado accionario colombiano mostré un desempefio
positivo, pese a la presencia de factores externos e internos
gue mantuvieron elevada la volatilidad.

El comportamiento del Colcap contrasto con el de otros
mercados regionales. Mientras Colombia registré un avance
mensual de 4,2% y acumuld una valorizacion de 9,7% en el
afio corrido, Brasil retrocedid 1,0% en el mes, México cayd
2,4%, Perd avanzé 0,8% vy Chile subid 0,5%. En el acumulado
anual, Pert mostrd el mejor desempefio regional dentro del
comparativo, con un aumento de 26,7%.

El reporte de Grupo Cibest sefiala que el repunte del indice
local se produjo "en medio de la volatilidad global” asociada
al avance en las negociaciones entre Estados Unidos e Iran,
aun en desarrollo, y a los resultados electorales locales, que
favorecieron un cambio en la linea de gobierno. Ese
escenario habria incidido en la lectura del mercado sobre los
activos colombianos.
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Colcap sube 4,2% en medio de alta volatilidad

Aunque el balance mensual fue positivo, no todos los
emisores acompafaron el repunte. Ecopetrol fue la accion
con mayor retroceso en junio, con una caida de 8,5%.
También bajaron ISA, con una variacion negativa de 2,3%, y
Promigas, que retrocedic 1,5%. Asi, el desempefio del mes
estuvo marcado por una fuerte dispersion entre acciones
ganadoras y emisares que cerraron en terreno negativo.

En el afio corrido, ETB también aparece como la accién con
mayor valorizacion, con un avance de 105,4%. Le siguen
Ecopetrol, que pese a su caida mensual acumula una subida
de 30,2%, e ISA, con 19,6%. En contraste, PEIl registra una
caida de 17,4%, Grupo Bolivar retrocede 8,6% y Banco de
Bogota baja 5,6% en lo corrido del afio.

Grupo Cibest también actualizo su estimacion de valor justo
para el Colcap. Seguin el informe, esa valoracion se expandié
2,5%, hasta 2.394 puntos, después de incorporar el precio
objetivo de Mineros, la actualizacién de Promigas y la
revision de emisores fuera de cobertura con el consenso de
Bloomberg. Ese nivel implica un retorno total esperado de
8,6%, del cual 3,1% correspande a dividendaos.
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Pérdidas por $25.000 millones por hurto y vandalismo
golpean la red eléctrica de EPM y afectan a miles de
usuarios

Paula Galeano Balaguera

El documento precisa que, por tercer mes consecutivo, no
hubo cambios en las estrategias de inversion. De los 18
activos bajo cobertura, ocho se mantienen con estrategia de
sobreponderar, siete en neutral, uno en neutral especulativo
y dos en subponderar. Esta clasificacion refleja la lectura de
Grupo Cibest sobre el potencial relativo de valorizacién
frente al mercado.

Top Picks de Grupo Cibest tras resultado
electoral

Uno de los ajustes mas relevantes del informe estd en el
portafolio de Top Picks. Tras el resultado de la segunda
vuelta electoral, Grupo Cibest eliminé la posicién en Grupo
Exito e incluy6 a Ecopetrol. Los otros cuatro emisores se
mantuvieron, aunque con ajustes en sus panderaciones. De
esta manera, el portafolio quedo conformado por Pf Grupo
Sura, Banco de Bogota, Pf Davivienda Group, Ecopetrol y
Mineros.

La mayor ponderacion dentro de los Top Picks la tiene Pf
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Group participan con 20% cada uno, mientras que Ecopetrol
y Mineros tienen una participacion de 15% cada uno. Segun
el informe, el cambio politico después del resultado electoral
seria favorable para el mercado en general, aunque la
valorizacion podria darse de manera transitoria y en el corto
plazo.

El informe también incluyd varios hechos corporativos
relevantes. Promigas realizé una emisidn internacional de
bonos subordinados por US$920 millones, con una demanda
de US$2.700 millones, un nivel descrito como histoérico para
papeles de una empresa colombiana. Ademas, Grupo Cibest
actualizo la cobertura de Promigas con un precio objetivo de
$7.810 por accién para 2026.
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Salario minimo de 2027 tendria piso de 7% por inflacién,
segun alertan analistas econémicos

Brayan Franzua Silva Hernandez

En el caso de Mineros, el reporte sefiald el inicio de
cobertura con un precio objetivo de $16.500 por accion. A su
vez, Banco de Bogota recibio aprobacidn para adquirir parte
de la banca minorista de Itad en Colombia y Panama,
mientras que Ecopetrol informd la suspension temporal de
su OPAV en Brasil tras requerimientos de ajuste por parte
del regulador CVYM.

Otros movimientos también fueron destacados en el reporte.
PEl avanza en la adquisicidon del 100% de los activos de
Terranum por $2,8 billones y destino los US$125 millones
obtenidos por la venta del 51% de Plaza Central al prepago
de mas de $300.000 millones de deuda. ISA, por su parte,
finalizd y puso en operacién anticipada el proyecto de
transmision Piraqué en Brasil, tras una inversién cercana a
US$800 millones.

El balance de flujos mostrd que las AFP fueron los mayores
compradores netos, con compras por $150.570 millones,
equivalentes al 17,6% de los flujos totales. En contraste, los
agentes extranjeros fueron los mayores vendedores netos,
con ventas por $255.422 millones, equivalentes al 29,7% del
total del mes.
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