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© | as tres decisiones que debera tomar Abelardo De
la Espriella en Ecopetrol
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m Ecopetrol avanza en el proceso de obtencién de la licencia de la Oficina de Control de Activos Extranjeros de
Estados Unidos para que tanto esta empresa como el Grupo [SA puedan importar gas de Venezuelay
reactivar proyectos energeticos binacionales.
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Bloomberg Linea — El mercado espera un vuelco en la administracion de Ecopetrol
(ECOPETL) con la llegada de Abelardo De la Espriella al poder. El nuevo mandatario debera
decidir el rumbo de la estatal colombiana frente a los pilotos de fracking, el futuro de ISA
(Interconexion Eléctrica S.A) v la importacién de gas de Venezuela.

“El cambio empezaria por la administracion, pues una de las primeras medidas del
gobierno electo sera el cambio de la junta directiva y de la presidencia por un equipo de
. li d " dii Bl bero Li Aleiand S . h General (r) Jorge Eduardo Mora serd el
personas mas alineado con sus propuestas’, dijo a Bloomberg Linea Alejandro Sanchez, ministro de Defensa del goblerno Defa
analista de renta variable de Aval Asset Management. Espriella [
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De la Espriella ha propuesto desde su campana impulsar la exploracion de mas
conectividad, advierte el sector privado

hidrocarburos por vias convencionales, asi como la implementacion de los pilotos de

fracking, una técnica mediante la que Ecopetrol ya extrae recursos en la cuenca del
Permian en EE.UU.

De aplicarse, explica Sanchez, Colombia permitiria aumentar la produccién y las reservas de

la petrolera estatal colombiana, aunque sin estar exenta de polémica nacional porque ello

requiere un manejo ambiental mas estricto. PUBLICIDAD
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A esto sumo que la nueva exploracion requiere de inversiones significativas que toman
anos en recuperarse, por lo que €l eventual nuevo gobierno de la petrolera debe tomar
decisiones sobre como financiar estas operaciones mientras que la empresa ya tiene un
endeudamiento elevado.
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A esto sumo que la nueva exploracion requiere de inversiones significativas que toman
anos en recuperarse, por lo que el eventual nuevo gobierno de la petrolera debe tomar
decisiones sobre como financiar estas operaciones mientras que la empresa ya tiene un
endeudamiento elevado.

A esto sumo que la nueva exploracion requiere de inversiones significativas que toman
anos en recuperarse, por lo que el eventual nuevo gobierno de la petrolera debe tomar
decisiones sobre como financiar estas operaciones mientras que la empresa ya tiene un
endeudamiento elevado.
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En su mas reciente reporte, Bank of America sostiene que el sector de petroleo vy gas
podria convertirse en una prioridad para la nueva administracion de Ecopetrol, dentro de
una estrategia orientada a impulsar el crecimiento economico mediante una mayor
liberalizacion regulatoria.

A pesar de que el informe destaca que De la Espriella ha planteado una reestructuracion de
Ecopetrol al considerar que la empresa perdio competitividad y desaprovecho
oportunidades, advierte que todavia falta mayor claridad sobre la capacidad de la
compariia para aumentar su produccion y reponer reservas.

También, identifica interrogantes sobre la disciplina en la asignacion de capital, la
composicion de la nueva junta directiva y la estrategia para la transicion energetica.

Importacién de gas de Venezuelay el rumbo de ISA

Por otro lado, Ecopetrol (ECOPETL) avanza en el proceso de obtencion de la licencia de la
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En marzo pasado, el ministro de Minas y Energia, Edwin Palma, lideré una reunion de alto
nivel con representantes del Gobierno de los Estados Unidos con ese proposito. En el
encuentro se hablo de la rehabilitacion de la interconexion eléctrica por La Guajira y la
eventual importacion de gas natural desde Venezuela mediante el Gasoducto Antonio
Ricaurte, infraestructura que conecta el Lago de Maracaibo con el departamento de La
Guajira.

“Estamos avanzando con €l gobierno de los Estados Unidos en los aspectos regulatorios
necesarios para habilitar a nuestras empresas energéticas a desarrollar proyectos
binacionales con Venezuela”, expreso el ministro Palma tras el encuentro.

De acuerdo con las estimaciones del equipo técnico del Ministerio, la reactivacion del flujo
de gas podria darse en dos escenarios: el primero contempla la reposicion de un tramo
faltante de aproximadamente cinco kilometros en territorio colombiano, en la frontera con
Maracaibo, lo que tomaria entre tres y cuatro meses.

Y el segundo escenario propone una conexion temporal mediante una linea flexible que
permitiria habilitar el suministro en un plazo estimado de uno a dos meses.

A pesar de que la posibilidad de importar gas desde Venezuela ha crecido desde la captura
de Nicolas Maduro v por cuenta de que el gobierno Trump ha relajado las sanciones sobre
el pais vecino, especifico el analista de Aval Asset Management, permanece la
incertidumbre sobre si es posible hacer negocios de largo plazo y de grandes inversiones
con ese mercado.
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Sanchez agregd que multiples actores del mercado energético (incluyendo la propia
Ecopetrol) han venido desarrollando y contratando sus propias soluciones de
regasificacion para que el pais pueda importar mas gas, enque se trae en barcos del resto
del mundo.

Con lo que también hay asuntos técnicos que debera resolver el gobierno electo: ya hay
planes para reparar el gasoducto que eventualmente podria servir, explico, pero es una
obra que toma unos dos anos.

“Ademas, también se requiere de la construccion de una estacién de monitoreo porque el
gas de Venezuela no cumple con los estandares del mercado colombiano y hay que
construir una estacion para limpiarlo antes de inyectarlo en la red local, lo que incrementa
los costos”, especificéd Sanchez.

Ver mas: BofA mejord precio objetivo de Ecopetrol, pero duda de planes de produccién de De la
Espriella

En la petrolera estatal colombiana también se espera una mejora en los estandares de
gobierno corporativo, menciono, ya que la gestion de RicardoRoa ha sido considerada
polémica por el mercado debido a los procesos judiciales que enfrenta el funcionario en su
rol como gerente de la campana presidencial de 2022 del presidente Petro.

Sobre 1a mesa esta la posibilidad, ademas, de la venta de la participacién mayoritaria que
Ecopetrol tiene en ISA, con el objetivo de inyectar recursos frescos a la compariia que
sirvan para financiar un plan de inversiones mas agresivo y reducir el endeudamiento. Una
decision que también queda en menos de la administracion De la Espriella.
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General (r) Jorge Eduardo Mora
sera el ministro de Defensa del
gobierno De la Espriella
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