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HACIENDA

Petro sigue en contra del
alza de tasas del Emisor

sidencia
El presidente Gustavo Petro volvié a referirse

a la decision del Banco de la Republica de elevar
la tasa de interés hasta 10,25%. El mandatario
volvié a cuestionar a Leonardo Villar, gerente
general del Emisor, y aseguré que “no ha
podido demostrar que el alza del Indice de
Precios al Consumidor tuvo casi nada que ver
con el salario vital”. Mientras tanto, los analistas
proyectan nuevos incrementos en las tasas. ¢m

HACIENDA

JPMorgan vio mejoras
en el mercado laboral

PRESIONES AL MERCADO LABORAL
POR EL ALZA DEL SALARIO MINIMO
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JPMorgan aseguré que el mercado laboral mostré
mejoras previo al aumento del salario minimo
para este afo. La entidad afirmé que comenzé

el afo con niveles de dinamismo que no se
observaban desde antes de la pandemia, con un
panorama de empleo sélido, tasas de desempleo
en minimos histéricos y salarios reales al alza.

El diagnéstico de la entidad se realizé previo

al fuerte incremento del salario minimo. (or)

TRANSPORTE

MinTransporte nego
presencia en didlogos

Tfapé
El Ministerio de Transporte, liderado por Maria
Fernanda Rojas, aclaré que la cartera no

ha participado en mesas de didlogo o nego-
ciacién sobre supuestas autorizaciones de
transporte terrestre internacional en la fronte-
ra sur. La ministra reiteré que ya se estan
haciendo solicitudes formales de informacién
y que existe total disposicién al didlogo y la -
articulacién con el sector transportador. (oRr)

Gobierno y Ecopetrol
hacen cuentas con un
brent sobre US$62,3

HACIENDA. AUNQUE

EL PRESIDENTE GUSTAVO
PETRO SENALO QUE LA
PETROLERA ESTATAL SE
QUEBRARIA SI EL BRENT BAJA
DE US$60, LA USO DIJO QUE
EL PUNTO DE EQUILIBRIO
ESTA EN UN BARRIL EN US$50

BOGOTA
Lascuentasdel Gobiernocon-
signadas en el Marco Fiscal de
Mediano Plazo para este afio
apuntanaun preciodel brentde
US$62,3 porbarril. Conesenivel
promedio, Ecopetrol seguiria re-
gistrandoutilidades, dado quesu
punto de equilibrio, con corte al
tercer trimestre del afio pasado,
se ubic6 en US$50 por barril.
Este escenario estaria en li-

neaconlarespuestadela Union -

Sindical Obrera de la Industria
del Petréleo, USO, al presiden-
te Gustavo Petro, quien afirmoé
que la estatal no generaria ga-
nancias conun preciodel brent
por debajo de US$60.

“Si baja el precio del petr6-
leo por debajo de US$60, se
quiebrala compaiiia. Los com-
paiieros sindicalistas dela USO
no tienen idea de esto”, afir-
mo el mandatario.

Sin embargo, 1a USO sostuvo
que las afirmaciones del Presi-
dente son erradas, al e que el
precio minimo del barril nece-
sario para cubrirlos costos ope-
rativos, financieros y de inver-
sién, sin generar pérdidas ni
ganancias, se ubica en US$50.

Andrés Duarte, director de
analisis financiero de Corfico-
lombiana, explicé que por cada
doélarquecaeel preciodel brent,
los ingresos anuales de Ecope-
trol se reducen en cerca de
$800.000 millones, mientras
que la utilidad disminuye alre-
dedor de $500.000 millones.

“El efecto tiende a aumentar
enlamedida en que el precio si-
gue cayendo. También esimpor-
tante tener en cuenta que la de-
valuaciéon puede compensar
este impacto, lo que en este mo-
mento no ocurre, pues no hay
devaluacién sino lo contrario:
por cada 1% de devaluacion, el
ingreso en pesos se reduce en
$700.000 millones y la utilidad
en $400.000 millones”, explic6.

Si bien es cierto que el punto
de equilibrio refleja un incre-

US$30

ES EL PUNTO DE EQUILIBRIO POR
BARRIL PARA EL EBITDA DE LA
PETROLERA ESTATAL; US$50 ESEL
MINIMO PARA QUE DE UTILIDAD.

Siganos en:

www.larepublica.co
Con més informacion relacionada con
los resultados financieros de Ecopetrol.
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mento frente a 2022 y 2023,
cuando se ubicaba en US$10y
US$41, respectivamente, estos
valores se mantienen por deba-
jo de la cotizacién histoérica del
brent, particularmente en lo co-
rrido de la década. En ese perio-
do, sehan observado precios mi-
nimosde US$58al cierrede 2020
y en mayo de 2025, asi como de
US$60 en marzo de 2021, cuan-
do el crudo tocd piso.

Duarte explico que, si bien el
preciodelbrenthavenido cayen-
do, mientras se mantenga por
encima de US$30 y US$50, la
compaiiia seguird generando
Ebitda y utilidades positivas.

LA PELEA POR FRACKING

Otro de los puntos de la po-
lémica despertada por el presi-
dente Gustavo Petro se relacio-
na con la posibilidad de que
Ecopetrol se deshaga de su Gni-
co proyecto de yacimientos no
convencionales (fracking) en el
Permian, en Estados Unidos.

La USO, firme en su postura,
defendi6 el proyecto de fracking
tanto por suimportanciaopera-
tiva parala petrolera colombia-
na como por los beneficios, en
términos de abastecimiento de
gas y crudo, que podria repre-

escala en este tipo de desarro-
llos en el pais.

“En el caso del fracking en
VacaMuerta (Argentina), el cos-
todelevantamientoseubicaen-
tre US$4 y US$5 por barril, y el
breakeven rondalos US$45 por
barril”, explic6 el sindicato de
trabajadores de Ecopetrol.

Sobre el peso enlas operacio-
nes dela petrolera colombiana,
el proyectode frackingen el Per-
mian ha venido mostrando, tri-
mestre a trimestre, un incre-
mento en la produccién de
crudo y gas, al punto de repre-
sentar 14% de la produccion to-
tal actual de Ecopetrol.

Juan Carlos Echeverry, ex-
presidente de Ecopetrol y exmi-
nistro de Hacienda, se mostr6 de
acuerdo conlaposturadela USO
en defensa del proyecto de
fracking, pero insisti6 que el
breakeven de la compaiiia es
mas alto en la actualidad que
cuando dejo el cargo.

“Cuando estuve de presiden-
te de Ecopetrol bajamos el brea-
keven (nivel del precio al cual
Ecopetrol da utilidades), de
US$65 por barril a US$35. El
breakeven de hoy refleja un au-
mentoencostosdecercade40%”.
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Andrés Duarte

Director de andlisis financiero de Corficolombiana

“Es cierto que el precio del brent ha
bajado, pero la empresa tiene un punto
de equilibrio de US$35 por barril para

el Ebitda y de US$50 por barril para la
utilidad. Por encima de eso sigue en verde”,



