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Este martes; poco antes 
de que se fijó la fecha para 
la primera de las dos impu-
taciones de cargos que la 
Fiscalía anunció en contra 
de Ricardo Roa, cabeza de 
Ecopetrol, miembros de la 
junta de la estatal empeza-
ron a evaluar el tema. 

En efecto, para hoy, a las 
9 de la mañana, quedó esta-
blecida la audiencia en la 
que al ingeniero mecánico, 
de 63 años, se le imputará 
el delito de tráfico de in-
fluencias en torno a la com-
pra del apartamento 901, 
que EL TIEMPO descubrió 
en diciembre de 2023. 

Ya se sabe que la fecha de 
la imputación por la viola-
ción de topes electorales 
contra Roa será un día des-
pués de la de tráfico de in-
fluencias: el 12 de marzo. Y 
EL TIEMPO estableció que 
ya se acordó adelantar una 
sesión privada de junta di-
rectiva para el próximo 
miércoles 18 de febrero. 

Cuando se preguntó si se 
iba a abordar la permanen-
cia de Roa, fuentes entera-
das aseguraron que tan 
solo se iba aevaluar la situa-
ción de cereales imputado-
nes. Sin embargo, manifes-
taron que se tienen que ree-
valuar los estándares de 
riesgos de la compañía. 

Además, si se debe consti- 
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tuir en víctima dentro del 
caso del apartamento, que 
por lo que se sabe implica 
un contrato de la estatal en 
el que se habría favorecido 
a una compañía del expoli-
cía Juan Guillermo Mance-
ra, según señaló la Fiscalía. 

La defensa de Roa, en ca-
beza del penalistaJuan Da-
vid León, ha sido enfática 
en que su presunción de 
inocencia sigue incólume y 
en que tiene elementos 
para desmontar los señala-
mientos en ambos casos. 

La Fiscalía también entra-
ría a definir en los próxi-
mos días la situación judi-
cial del excoronel Mance-
ra, quien se convirtió en un 
poderoso empresario del 
sector del petróleo. 

El expolicía aparece liga-
do a la empresa Innova 
Mercadero y Logística SAS, 
que figura haciendo los pa-
gos del apartamento 901 a 
la firma Princeton Inferna-
tional Holding, con sede en 
Islas Vírgenes yvinculada a 
Serafino lacono, inversio-
nista en petróleo y gas. 

Tal como lo reveló EL 
TIEMPO este fin de sema-
na, el ente acusador asegu-
ra tener cómo probar que 
Mancera recibió al menos 
un contrato en la petrolera 
(y hubo varios fallidos) des-
pués de la negociación del 
apartamento 901, cuyos pa-
gos hizo la firma ligada al 
excoronel Juan Guillermo 
Mancera. 

En efecto, la empresa 
Princeton International 
Holding le entregó a la Fis- 

calla una lista de pagos y 
transacciones en efectivo 
para cubrir la deuda que 
fueron consignadas por la 
empresa del coronel (r). 

¿Qué dice la defensa? 

El penalista pan David 
León, abogado de Roa, se 
pronunció asegurando 
que la formulación de im-
putación constituye un 
acto de comunicación por 
parte de la Fiscalía y que en 
consecuencia se mantiene 
incólume la presunción de 
inocencia de su diente. 

Sin embargo, es inmi-
nente que la Fiscalía entre 
a definida situaciónjurídi-
ca del expolicía Mancera, 
exjefe de seguridad de Pa- 
cific Rubiales que se con-
virtió en contratista de 
Ecopetrol. 

Los efectos del anuncio 
de la imputación contra 
Roa comenzaron a verse, 
tras un desplome de la ac-
ción de Ecopetrol en la 
Bolsa de Valores de Colom-
bia, que se cotizó sobre 
los 2.210 pesos frente a los 
2.250 pesos del lunes, lo 
que representa una desva-
lorización del 1,78 por 
ciento. 
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La junta de Ecopetrol evaluará 
situación judicial de Ricardo Roa 

HAY SESIÓN PRIVADA LA PRÓXIMA SEMANA. ROA INSISTE EN SU INOCENCIA, PERO LA 
ESTATAL DEBERÁ EVALUAR SI SE CONSTITUYE VÍCTIMA EN CASO DEL APARTAMENTO 

Las operaciones de deuda 
del Gobierno colombiano 
del afro pasado fueron muy 
controvertidas, pero al final 
terminaron significando un 
alivio significativo en el défi-
cit fiscal. Sin embargo, se-
gún expertos, su costo será 
grande y se pagará en el lar-
go plazo. 

De acuerdo con un análi-
sis del Departamento de In-
vestigaciones Económicas 
de Corficolombiana, el ali-
vio en el déficit fiscal de 
2025 fue de 0,6 puntos del 
producto interno bruto 
(PIB). La Arma proyecta un 
déficit de 6,5 por ciento del 
PIB, inferior a la meta de 7,1 
por ciento establecida en el 
Marco Fiscal, "gracias al aho-
rro en intereses que logró la 
'ingeniería financiera' del 
Ministerio de Hacienda". 

Por su parte, el Departa-
mento de Investigaciones 
Económicas del Banco de 
Bogotá señaló que, en au-
sencia de las estrategias im-
plementadas desde Crédito 
Público, el déficit fiscal en 
2025 habría totalizado 8,4 
por cientodel PIB, "un máxi-
mo histórico, al superar in. 
cluso el registro de pande-
mia (7,8 por ciento del PIB 
en 2020)". 

Corficolomblana indicó 
que las operaciones de ma-
nejo de deuda lograron un 
ahorro de intereses de hasta 
28 billones de pesos, equiva-
lentes a 1,5 por ciento del 
PIB. Sin embargo, el déficit 
primario habría llegado a 
3,7 por ciento del producto 
interno bruto en 2025, es de-
cir, 0,9 puntos por encima 
de lo previsto en el Marco 
Fiscal y el nivel más alto his-
tórico si se excluyen la pan-
demia del covid-19 y la crisis 
financiera de finales de los 
arios noventa. 

Los impactos del alivio 
El alivio inmediato, no 

obstante, tendría implica-
ciones haciaadelante. Corfi-
colombiana indicó que, si 
bien las operaciones permi-
tieron reducir el pago de in-
tereses en 2025, implicarán 
un servicio de deuda mucho 
mayor en los próximos 
afros. "En valor presente, el 
perfil de deuda aumentó en 
310 billones de pesos, toque 
equivale a 17 por ciento del 
PIB, como resultado de esta 
estrategia". 

En ese contexto, el econo- 
mistaygerente de Inversión 
y Estrategia de AlianzaValo- 

resy Fiduciaria, Felipe Cam-
pos, afirmó que 'estamos 
cambiando deuda barata to-
mada en todos los gobier-
nos anteriores por la deuda 
más cara en la historia del 
País". 

Corficolombiana agregó 
que, como resultado de es-
tas operaciones y del com-
portamiento del tipo de 
cambio, la deuda neta de 
2025 habría quedado por de-
bajo del 60 por ciento del 
PIB previsto en el Marco Pb's 
cal. Además del efecto de 
corto plazo de las Operario. 
nes de Manejo de Deuda, la 
entidad indicó que "la apre-
ciación del tipo de cambio, 
que cerró el año 500 pesos 
por debajo de lo presupues-
tado por el Gobierno, restó 
cerca de 3 puntos a la rela-
ción deuda/P1B". 

Lafinna advirtió que el pa-
norama se deterioraría en 
2026. Según sus estimacio-
nes, el Plan Financiero del 
presente año "dejará en evi-
dencia la gravedad de la cri- 

vencimiento de más de 60 
billones de pesos en lindos 
de Tesorería de Corto Plazo 
(TCO)y al pago del Total Re-
turn Swap (por 9.300 millo-
nes de dólares), un contrato 
financiero en el que se inter-
cambia el rendimiento total 
de un activo por pagos perió-
dicos. 

En su análisis,Corficolom-
biana sostuvo que la situa-
ción de las finanzas públicas 
constituye "la mayor vulne-
rabilidad macroeconómica 
de Colombia" y que se re-
quiere un ajuste estructural 
-quevaya más alláde la crea-
tividad en la estrategia de fi-
nanciamiento". 

Así, mientras las manio-
bras financieras permitie-
ron reducir el déficit de cor-
to plazo, varios análisis de 
mercado coinciden en que 
el ajuste se trasladará hacia 
los próximos años a través 
de mayores pagos de intere-
ses, mayores necesidades 
de refinanciación y un perfil 
de deuda más costoso. 

puntos 
del PIB 

ESTE FUE EL ALIVIO 
EN EL DÉFICIT 

FISCAL DE 2025, DE 
ACUERDO CON 
EXPERTOS DE 

CORFICOLOMBIANA. 

sis fiscal" ;Se estima un défi-
cit primario de 4 por ciento 
del producto interno bruto, 
un déficit total de 7,6 por 
ciento del PlBy necesidades 
de refinanciación de corto 
plazo elevadas, asociadas al 

Maniobras de deuda 
alivian déficit, pero 
elevarían los costos 
Según Corficolombiana, la carga financiera subió en 
$ 310 billones y exigirá más recursos para intereses. 
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