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L Las operaciones de deuda
3950 del Gobierno colombiano
del afio pasado fueron muy
us controvertidas, pero al final
00 terminaron significando un
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FUENTE: Superfinanciera

aliviosignificativo en el défi-
cit fiscal. Sin embargo, se-
gln expertos, su costo sera
grande y se pagard en el lar-
goplazo.

De acuerdo con un anali-
sis del Departamento de In-
vestigaciones Econdémicas
de Corficolombiana, el ali-
vio en el déficit fiscal de
2025 fue de 0,6 puntos del
producto interno bruto
(PIB). La firma proyecta un
déficit de 6,5 por ciento del
PIB, inferior ala meta de 7,1
por ciento establecida en el
MarcoFiscal, “graciasal aho-
rro en intereses que logré la
‘ingenieria financiera’ del
Ministerio de Hacienda”.

Por su parte, el Departa-
mento de Investigaciones
Econ6micas del Banco de
Bogota sefialé que, en au-
sencia de las estrategias im-
plementadas desde Crédito
Piiblico, el déficit fiscal en
2025 habria totalizado 8,4
por cientodel PIB, “un maxi-
mo histérico, al superar in-
cluso el registro de pande-
mia (7,8 por ciento del PIB

indico
que las operaciones de ma-
nejo de deuda lograron un
ahnn‘o deintereses de hasta
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TASAS DE CAPTACION PACTADAS CDT
Las tasas alp dio diario de |

cDT emmdos huce dos dias hublles y que son dlvulgados porla
bl

p que se pacten hoy; paramayor
informacién, consultar a cada entidad.

CIA FINANCIAMIENTO (DIAS %) BANCOS (DIAS %)

% 180 360 9 180 360
Crezcamos. 900 990 995 AvVillas 697 1172 1066
Coltefinanciera . 8,83 10,13 1044 Boncamia nd. 1039 10,50
Credifamilia nd. 9951051 Boncien nd. 1043 10,88
IrisCE. 905 943 982 BancoContoctar 9,90 133 11,89
LoHipotecaria  nd. 11,89 1076 BoncoDavivienda 9,10 1117 10,13
JuriscoopCF. 892 927 955 BoncodeBogotd 9,92 171 1207
Rei Colombia nd. nd. 1040 Beo.deOccidente 10,80 1128 12,04
KoaC.F. nd. 10471102 BoncoPopulor 973 9,85 1143
Corficolombiana 1110 nd. 1169 BoncoSerfinanza 899 970 999
COOP. FINANCIERAS (DIAS %) Banco Unién 886 9131053
Cotrafa 794 835 937 Bancolombia 860 903 1,84
Confiar 691 689 827 Mibanco nd. 1039 12,89
JFKCooperativa 892 800 9.7 Itad 967 10,84 1046
C.F.DeAnfioquia 851 741 837 Finandina 950 913 917
ACCIONES DE MAYOR MOVIMIENTO

PRECIO  PRECIO VAR  VOLUMEN  VALOR  LIQUDEZ
ESECE PROMEDIO  CIERRES DIARIA MILLONESS ENLIBROS BURSATIL
BBVACOL 25167 25000 638% 2265 38347 Continua
BHI 47083 47200 085% 25075 43490 Continua
80GOTA 4138843 4140000 024% - 16663 47.02141 Confinua
BVC 1561626 1570000 000% 3056 10.424,14 Confinua
CELSIA 496946 498000 040% 40180 431661 Confinua
CEMARGOS  13842,20 1380000 102% 1034379 952552 Continua
CIBEST 8359072 85.600,00 4,519 13.189,45 44.907.96 Continua
CONCONCRET 43738 44300 000% 17,75 113989 Confinua
CORFICOLCF 1983559 1978000 0,20% 8636 3591882 Confinua
ECOPETROL 219853 221500 -1,56% 58.55045 1963,05 Confinua
ELCONDOR - 52000 0,00% - 66278 Subasta
ENKA 1897 1910 -104% 1414 4390 Confinua
T8 4812 5000 000% 246 56921 Subasta
£xTo 487803 496000 185% 82491 523557 Continuo
FABRICATO 480 000% 675 3372 Subasta
GEB 296203 298500 2,58%- 290264 205059 Confinua
GRUBOLIVAR 9265252 9290000 0,98% 1114618170684 Confinua
GRUPOARGOS  18.04383 1836000 144% 270758 1631502 Continua
GRUPOAVAL 82832 85000 000% 5055 79730 Continua
GRUPOSURA 6146666 6200000 2,24% 5040,02 5009625 Confinua
1SA 29.021,66 2860000 -2,59% 851211 16,054,217 Confinua
MINEROS 1880688 1900000 150% 281603 664064 Continua
NUTRESA 3033815 3190000 0,00% 3944 1562801 Continua
PFAVAL 82024 82900 172% 465094 79730 Continua
PFCEMARGOS  13.07827 1350000 0,00% 1118 952552 Confinua
PFCIBEST 7331716 7380000 0,68% 4396801 44.907.96 Continua
PFCORFICOL  19.02564 1900000 0,96% 87,67 3591882 Continua
PFDAVVNDA 2853853 2870000 391% 294,55 31090,23 Continua
PFGRUPOARG 1434909 1438000 014% 2989,07 1631502 Confinua
PFGRUPSURA 5182179 5152000 -0.35% 5.327,23 5009625 Continia
PROMIGAS 672090 670000 -059% 8441 575655 Continua
TERPEL 1062237 1996000 142% 34773 18.44928 Confinua
GXTESCOL 5454063 5430000 000% 175 5000000 Subasto
HCOLSEL 2649004 2642550 247% 1873 1500000 Confinua
1COLCAP 2362385 2394100 080% 278386 17160,00 Confinua
PEI 7331240 7370000 079% 7398714122891 Confinua
PFDAVIGRP  30.631,65 30.380,00 2,009 460734 3666230 Continua
™ 1380608 1380000 -143% 461,99 2168143 Subasia
FONDOS DE INVERSION CO'.E(TIVA U\TEGORIZN)OS
CATEGORIA FIC/ADMR Fic ARO%
FONDO DE RENTA FLIA PESOS DE UUUIHH
Acciones y Valores AccivalVista 275 699
Alianza Fduclaria Liquidez 420 628
Aval Fiduciaria FLC. Valor lus| 291 657
BBVAAsset Management  Abierto Digital 544 792
Credicorp Capital CapitalVista 501 234
Fiduciaria Coomeva Avenzar Vista 337 741
FiduciarialaPrevisora  EfectivoaPlazos 247 723
FiduciariolaPrevisora  EfectivoalaVista 451 707
Fiduciaria Colpatria Abierto Rendir 259 697
Fiduciaria Sura Uitracash Colombia 432 700
Fiduagraria Confirenta 420 614
Fiduagraria Rentapals 589 518
‘Skandia Fiduciaria Skandia Efectivo 512 736
FONDO DE RENTA FIIA PESOS BAIA DURACIGN
Aval Fiduciaria Liquidez 1625 Plus 651 2
86 i 591 703
Fiducoldex Objetivo 618 nd.
Fiduagraria Evolucién 1525 680 687
FONDO DE RENTA FUUA PESOS DE MEDIANO PLAZO
Accionesy Valores RenfaFija 180 412 712
Aval Fiduciaria Deuda Corporativa 139 835
Credicorp Capital Deuda Corporativa 154 662
Fiduciaria Colpatria DeudaPib. Colombia 126 423
Fiduciaria Sura R.F. Colombia 101 506
Skondia Fiducioria Skandia Muliplozo 178 694
FONDO DE RENTA FUA PESOS DE LARGO PLAZO
BBVAAssetManagement  Abierio Péramo 985 621
Credicorp Capital . Colombia 612 657
FONDO ! D(A\.TON(hDIW[NTONACmN&A
Aval Fiducioria ¢ 292 248

apital Plus.

depesos, equiva-
lentes a 1,5 por ciento del
PIB. Sin embargo, el déficit
primario habria llegado a
3,7 por ciento del producto
internobrutoen 2025, esde-
cir, 0,9 puntos por encima
de lo previsto en el Marco
Fiscal y el nivel mas alto his-
torico si se excluyen la pan-
demia del covid-19y la crisis
financiera de finales de los
afiosnoventa.

Los impactos del alivio

El alivio inmediato, no
obstante, tendria implica-
ciones haciaadelante. Corfi-
colombiana indicé que, si
bien las operaciones permi-
tieron reducir el pago de in-
tereses en 2025, implicaran
unservicio de deudamucho
mayor en los proximos
afios. “En valor presente, el
perfil de deuda aument6 en
310billones de pesos, loque
equivale a 17 por ciento del
PIB, como resultado de esta
estrategia’

En ese contexto, el econo-
mistay gerente de Inversion
y Estrategia de Alianza Valo-

Maniobras de deuda
alivian déficit, pero
elevarian los costos

Segun Corficolombiana, la carga financiera subié en
$ 310 billones y exigira mas recursos para intereses.

NICOLAS SANIN FRANCO - REDACCION DE ECONOMIA Y NEGOCIOS

EFECTO DE LAS (OMD) EN EL SERVICIO DE DEUDA DEL GOBIERNO

Billones de pesos
50

“

OMD: Operaciores de Manejo de
Deuda realizadas desde mayo de 2025

resy Fiduciaria, Felipe Cam-

pos, afirmé que “estamos

cambiando deudabarata to-

mada en todos los gobier-

nos anteriores por la deuda

mas cara en la historia del
ais”.

Corficolombiana agregd
que, como resultado de es-
tas operaciones y del com-
portamiento del tipo de
cambio, la deuda neta de
2025 habriaquedado por de-
bajo del 60 por ciento del
PIB previsto en el Marco Fis-
cal. Ademas del efecto de
corto plazo de las Operacio-
nes de Manejo de Deuda, la
entidad indicé que “la apre-
ciacion del tipo de cambio,
que cerro el afio 500 pesos
por debajo de lo presupues-
tado por el Gobierno, rest6é
cerca de 3 puntos a la rela-
cién deuda/PIB”.

Lafirmaadvirtio que el pa-
norama se deterioraria en
2026. Segun sus estimacio-
nes, el Plan Financiero del
presente afio “dejara en evi-
denciala dad de la cri-

= Diferencia en amortizaciones
mm Diferencia en infereses i
Diferencia en servicio de deuda

Fuente: Perfil de deudo, Ministerio de Hacienda y estimaciones de Corficolombiana
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vencimiento de mas de 60
billones de pesos en Titulos
de Tesoreria de Corto Plazo
(TCO)y al pago del Total Re-
turn Swap (por 9.300 millo-
nes de dolares), un contrato
financiero en el que se inter-
cambia el rendimiento total

puntOS giec‘;x; activo por pagos perio-

del PIB Ensuandlisis, Corficolom-

biana sostuvo que la situa-

ESTEFUEELALIVIO  ién delasfinanzas piiblicas

EN EL DEFICIT ch'slg‘l;uge “lamayor vulne-

rabilidad macroeconémica

FISCAL DE 2025, DE de Colombia” y que se re-

ACUERDO CON quiere un ajuste estructural

EXPERTOSDE “quevayamasallidelacrea-

CORFICOLOMBIANA. tividad en la estrategia de fi-
" nanciamiento”.

Asi, mi las manio-

sis fiscal”. Se estima un défi-
cit primario de 4 por ciento
del producto interno bruto,
un déficit total de 7, 6 por

bras financieras permitie-
ron reducir el déficit de cor-
to plazo, varios analisis de
mercado coinciden en que
el ajuste se trasladara hacia
los proximos afios a través
de mayores pagos de intere-

cientodel PIBy
de refinanciacién de corto
plazo elevad: iadas al

de refinanciacion yunperfil
de deuda més costoso.

La junta de Ecopetrol evaluara
situacion judicial de Ricardo Roa

HAY SESION PRIVADA LA PROXIMA SEMANA. ROA INSISTE EN SU INOCENCIA, PERO LA
ESTATAL DEBERA EVALUAR S| SE CONSTITUYE VICTIMA EN CASO DEL APARTAMENTO.

Este martes, poco antes
de que se fijo la fecha para
la primera de las dos impu-
taciones de cargos que la
Fiscalia anunci6 en contra
de Ricardo Roa, cabeza de
Ecopetrol, miembros de la
junta de la estatal empeza-
ronaevaluar el tema.

En efecto, para hoy, alas
9delamafiana, quedo esta-
blecida la audiencia en la
queal ingeniero mecénico,
de 63 afios, se le imputara
el delito de trafico de in-
fluencias en tornoala com-
pra del apartamento 901,
que EL TIEMPO descubri6
endiciembre de 2023.

Yasesabe quelafechade
la imputacién por la viola-
cién de topes electorales
contra Roa serd un dia des-
pués de la de trafico de in-
fluencias: el 12 de marzo. Y
EL TIEMPO estableci6 que

Ricardo Roa,
presidente de
Ecopetrol, llamado
a imputacién
de cargos.

tuir en victima dentro del

yase acordd una
sesién privada de junta di-
rectiva para el proximo
miércoles 18 de febrero.
Cuando se pregunt6 si se
ibaaabordar la permanen-
cia de Roa, fuentes entera-
das aseguraron que tan
soloseibaaevaluarlasitua-
ciénde caraalasimputacio-
nes. Sin embargo, manifes-

caso del apar , que
por lo que se sabe implica
un contrato de la estatal en
el que se habria favorecido
auna compafiia del expoli-
cia Juan Guillermo Mance-
ra, segiinsefial6 la Fiscalia.

Ladefensa de Roa, en ca-
beza del penalista Juan Da-
vid Ledn, ha sido enfatica
en que su presuncién de

LaFiscali -

calia una lista de pagos y
transacciones en efectivo
para cubrir la deuda que
fueron consignadas por la
empresa del coronel (r).

r'.Qué dicela defensa?
Juan David

ria a definir en los proxi
mos dias la situacion jue
cial del excoronel Mance-
ra, quien se convirtié enun
poderoso empresario del
sector del petréleo.

El expolicia aparece liga-
do a la empresa Innova
Mercaderoy Logistica SAS,
que figura haciendo los pa-
gos del apartamento 901 a
la firma Princeton Inferna-
tional Holding, consede en
Islas Virgenesy vinculadaa
Serafino Iacono, inversio-
nista en petréleo y gas.

Tal como lo revel6 EL
TIEMPO este fin de sema-
na, el ente acusador asegu-
ra tener c6mo probar que
Mancera recibi6 al menos
un contrato en la petrolera
(y hubo varios fallidos) des-
pués de la negociacion del
apartamento 901, cuyos pa-
gos hizo la firma ligada al
excoronel Juan Guillermo
Mancera.

En efecto, la empresa
Princeton International
Holding le entrego a la Fis-

Leén, abogado de Roa, se
pronuncié asegurando
que la formulacion de im-
putaciéon constituye un
acto de comunicacién por
partedelaFiscaliay queen
consecuencia se mantiene
inc6élume la presuncién de
inocencia de su cliente.

Sin embargo, es inmi-
nente que la Fiscalia entre
adefinirlasituacionjuridi-
ca del expolicia Mancera,
exjefe de seguridad de Pa-
cific Rubiales que se con-
virtié en contratista de
Ecopetrol.

Los efectos del anuncio
de la imputacién contra
Roa comenzaron a verse,
tras un desplome de la ac-
cion de Ecopetrol en la
Bolsade Valores de Colom-
bia, que se cotiz6 sobre
los 2.210 pesos frente alos
2.250 pesos del lunes, lo
querepresenta unadesva-
lorizaci6én del 1,78 por
ciento.
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