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Sigue incierto el presente y futuro de Ecopetrol

Sibien los futuros implican USD 63/bl, proyectan precios sustancialmente més bajos, lo que representaria un riesgo a la baja para la valoracion

de Ecopetrol.
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Por: Juan Sebastian Vargas

Credicorp Capital emiti6 un informe sobre el panorama por el que pasa Ecopetrol, la accién y el precio del
petroleo en la actualidad. Segin la firma economica el entorno actual no parece prometedor para la estatal
petrolera.
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En ese sentido, manifestaron que los precios del petrélec Brent de referencia para Colombia, se han

normalizado en USD 60-65 por barril tras los maximos de 2022, reflejando expectativas de sobreoferta hacia
2026-2027 frente a riesgos geopoliticos persistentes.
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Si bien los futuros implican USD 63/bl, la Agencia Internacional de Energia (EIA) proyecta precios

sustancialmente mas bajos, lo que representaria un riesgo a la baja para |a valoracion de Ecopetrol.

e “Las propuestas estin en las mesas de los EE. UU. ™ Petro sobre garantias para que Monémeros y
Ecopetrol operen en Venezuela

“Aun asi, el sentimiento del mercado ha mejorado a medida que |las expectativas de peak oil, el punto de
produccién méxima, se han desplazado mas hacia el futuro”, dice el documento de Credicorp Capital
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Ademis, el equipo econémico de esta corporacion financiera ve un ruido regulatorio, fiscal y legal en el corto garantias para que Monomeros y
plazo relacionado con requerimientos de IVA a combustibles importados, posibles impuestos adicionales y Ecopetrol operen en Venezuela
decisiones corporativas en EE.UU. A su vez, proyectan una menor rentabilidad por dividendo, cayendo a 51%
para 2026. ECONOMIA
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“No obstante, los proximos meses podrian ser un punto de inflexion para Ecopetrol, relacionado con el

momentum positivo actual del mercado y un posible resultado electoral favorable. De hecho, las reservas
siguen siendo altamente dependientes del escenario politico, y un cambio de administracion podria
desbloguear contratos de exploracion, mejoras regulatorias y nuevas subastas, con el fracking emergiendo
como un posible catalizador de mediano plazo. Los resultados electorales probablemente definiran la futura
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Entre tanto, resaltaron que una victoria electoral de un candidato presidencial pro-mercado también podria
conducir a una nueva estrategia de largo plazo, reemplazando la Estrategia 2040, junto con eficiencias
operativas tras anos de compresion en los margenes de Ecopetrol.

“Dicho esto, seguimos resaltando un perfil de riesgo binario de Ecopetrol, ya que actila como un proxy para la
continuidad o el cambio en las politicas plblicas. Bajo un escenario promercado, la accion podria sobresalir
significativamente, mientras que no descartamos retrocesos bajo un contexto desfavorable para el mercado
petrolero”, expresaron desde Credicorp.
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