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Vencimientos en 2026 
y 2029 presionan 
deuda en corto y largo 

GRANDES VENCIMIENTOS A 2029 PRESIONAN 
PARTE LARGA DE LA CURVA DE TES 

Alta concentración de los vencimientos de deuda en Colombia 
Cifras en billones de pesos 

Total cancelaciones de deuda 2029 	 89,6 

59,6 

HACIENDA. 
SI BIEN LOS VENCIMIENTOS 
A 2029 SUPERAN RÉCORDS, 
Y PRESIONAN LA PARTE LARGA 
DE LA CURVA, LA EMISIÓN 
DE TCOS TAMBIÉN ESTA 
PRESIONANDO EL COSTO 
DE LA DEUDA A UN AÑO 

BOGOTÁ 
En las últimas semanas la 

Contraloría General de la Repú-
blica, advirtió sobre los venci-
mientos de deuda pública acu-
mulados a 2029. De acuerdo con 
la entidad, para este año se con-
centran cancelaciones de bonos 
globales y títulos TES que obli-
gan al Estado a pagar aproxima-
damente $89,6 billones. 

De acuerdo con un exfuncio-
nario del Gobierno, consultado 
por este diario, "el monto de 
abonos para este año alcanza 
una cifra de casi $90 billones, 
monto que no tiene precedentes 
en las series históricas recien-
tes y que incluso supera los ni-
veles observados durante la 
pandemia, cuando el endeuda-
miento se estructuró mayorita-
riamente a plazos más largos". 

Este funcionario también re-
saltó el aumento que han tenido 
las comisiones de la deuda, lo 
que incrementaría el monto a 
pagar en 2029. Según explicó, el 
año pasado se programaron 
$447.000 millones y se cerró 
con comisiones por servicio de 
la deuda de más del doble, al-
canzando $937.000 millones al 
cierre de 2025. Sin embargo, 
para 2026 ya se programaron 
$1,447 billones. 

"Los pagos de abonos son los 
que suman $90 billones, sin los 
intereses. A esos $90 billones se 
le debe sumar cuáles son los in-
tereses. También se le debe su- 

mar el servicio de la deuda in-
tegral para ese año, que se ubi-
ca en $97 billones. 

Por lo cual, si se le suma in-
tereses y servicio de la deuda, 
la cifra es muy superior a los $90 
billones", dijo el exfuncionario. 

Pero la alerta de acumulación 
de vencimientos no solo está 
para 2029, ya se encuentra la-
tente para el presente año. 

De acuerdo con cifras otorga-
das a este diario, en 2026 se 
vencen aproximadamente $57 
billones en Títulos de Corto Pla-
zo, TCO, pues el gobierno logró 
realizar un canje o refinancia-
ción por $5,4 billones. Duran-
te el año completo, estaban con-
centrados más de $60 billones 
en títulos de corto plazo. 

Esta concentración corres-
ponde a la estrategia de subas-
tas que ha venido realizando el 
Ministerio de Hacienda en títulos 
con vencimiento en un año. 
Para ponerlo en perspectiva, del 
total de subastas de deuda rea-
lizadas por la Nación en 2025, 
cerca de 46% correspondieron 
a títulos de corto plazo, mien-
tras que entre 2015 y 2020 esa 
proporción era aproximada-
mente de 30%. 

Según Germán Cristancho, 
gerente de Investigaciones Eco-
nómicas en Davivienda Corredo-
res, " una parte significativa de 
estos títulos de corto plazo, 
aproximadamente $25 billones, 

"El Gobierno ha venido 
emitiendo más en la parte 
corta de la curva. Pero a 
medida que el Emisor siga 
subiendo tasas, también 
se encarecerá la deuda 
a corto plazo". 

Germán 
Cristancho 
Research & Strategy 
Davivienda Corredores 

"2026 será un año 
de muy altas necesidades 
de financiamiento del 
Gobierno Nacional 
porque se deben pagar 
lbs compromisos de 
francos suizos" 

Síganos en: 
www.larepublica.co  
Para conocer la decisión de tasas 
del Banco de la República. 

están relacionados con el finan-
ciamiento externo gestionado 
por el Gobierno, que se compro-
metió a pagar este año. Esto ge-
nera necesidades de financia-
ción muy elevadas". 
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Cristancho agregó que la ra-
zón por la que 2026 es particu-
lar para el mercado de deuda 
pública es porque "en este año 
se vence, y se debe pagar la ope-
ración de manejo de deuda que 
hizo el Gobierno Nacional en 
francos suizos". 

Cristancho espera que se siga 
estirando la deuda con la emi-
sión de títulos de más largo pla-
zo con el fin de pagar las obli-
gaciones. 

En esa línea, David Cubides, 
gerente de Investigaciones Eco-
nómicas del Banco de Occiden-
te, explicó que "en efecto este 
Gobierno cambió la estrategia 
y empezó a emitir más en la par-
te corta de la curva. Pero en la 
medida que las tasas de interés 
del Banco de la República sigan 
subiendo, se empezará a enca-
recer también el financiamien-
to a corto plazo". 
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TCOS ENCIMA DE 12% 
En la última subasta realiza-

da por el Ministerio de Hacien-
da y Crédito Público, la primera 
de este mes, se emitieron títulos 
de corto plazo por un valor de 
$900.000 millones. 

Si bien se recibieron ofertas 
por $2,6 billones, superando en 
casi tres veces el monto emiti-
do, la tasa fue de 12,683%. Esto 
deja ver que aunque es bueno 
el apetito inversionista por la 
deuda colombiana de corto pla-
zo, cada vez le es más caro al Go-
bierno endeudarse. 

Esta presión en la parte cor-
ta de la curva de rendimientos 
plantea interrogantes s sobre la 
capacidad futura de pago y la 
sostenibilidad de las finanzas 
públicas en la perspectiva de 
mediano y largo plazo. 
rj.) JULIANA TRUJILLO VELÁSQUEZ 

jtrujilio@larepublica.com.co  

Expectativas de inflación desancladas 

En su más reciente informe de Política Monetaria, el Banco 
de la República dio su diagnóstico sobre los fundamentales 
de la economía, dando señales de cuál podría ser su línea en 
las próximas juntas. Resaltaron que el incremento significativo 
de las expectativas de inflación han reducido la tasa de interés 
real ex-ante de política monetaria. Esto indica que la postura en 
las tasas se debe ajustar hacia niveles compatibles con el descen-
so de la inflación, para que nuevamente regresa a la línea 
de convergencia a la inflación meta de 3%. 

David 
Cubides 
Economista jefe de 
Banco de Occidente 

@ricroabar 

Pedro Sánchez, ministro de Defensa; Ricardo Roa, presidente de Eco-

petrol; y, J.D. Vance, vicepresidente de Estados Unidos. 

BOGOTÁ 
Ricardo Roa, presidente de 

Ecopetrol y parte de la delega-
ción del gobierno que viajó a 
Washington, afirmó que en los 
diálogos se contempla el reti-
ro de la lista Ofac, conocida co-
múnmente como la Lista Clin-
ton. "Estaremos atentos al 
levantamiento de las restric-
ciones Ofac para continuar tra-
bajando juntos", afirmó a tra-
vés de su cuenta de X. 

A pesar que el eje de la con-
versación fue la lucha contra el 

narcotráfico, movimientos en 
materia de seguridad regional 
y el intercambio energético, 
dentro de los temas que tam-
bién se abordaron fue el retiro 
de la lista Clinton lo cual quita-
ría las restricciones y bloqueo 
total de activos bajo jurisdicción 
estadounidense y la prohibición 
de transacciones con ciudada-
nos y entidades de ese país. 

Roa, por otro lado, aseguró 
que en la reunión tuvo la opor-
tunidad de contribuir a la reac-
tivación de la economía de Ve- 

nezuela a través de la petrolera 
colombiana "Pude exponer 
abiertamente las ' múltiples 
oportunidades que tenemos 
desde Ecopetrol para apoyar la 
reactivación de la economía de 
Venezuela", dijo. 

Gustavo Petro aseguró que 
Ecopetrol puede ser una ficha 
clave para reactivar el intercam-
bio de crudo y gas, en un contex-
to de creciente dependencia de 
las importaciones gasíferas. 

DAVID ALEJANDRO REALPE LREGUI 
drealpe@larepublica com co 
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HACIENDA. FUE INCLUIDO JUNTO CON EL PRESIDENTE Y MIEMBROS DEL GABINETE 

EE.UU. contempla eliminación de 
Ricardo Roa de la 'lista Clinton' 


