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Vencimientos en 2026
y 2029 presionan
deuda en corto y largo

HACIENDA.

SI BIEN LOS VENCIMIENTOS
A 2029 SUPERAN RECORDS,
Y PRESIONAN LA PARTE LARGA
DE LA CURVA, LA EMISION

DE TCOS TAMBIEN ESTA
PRESIONANDO EL COSTO

DE LA DEUDA A UN ANO

BOGOTA

En las ultimas semanas la
Contraloria General de la Repui-
blica, advirtié sobre los venci-
mientos de deuda ptblica acu-
muladosa2029. Deacuerdo con
laentidad, paraesteafiose con-
centran cancelaciones de bonos
globales y titulos TES que obli-
gan al Estado apagar aproxima-
damente $89,6 billones.

De acuerdo con un exfuncio-
nario del Gobierno, consultado
por este diario, “el monto de
abonos para este afio alcanza
una cifra de casi $90 billones,
monto quenotiene precedentes
en las series histdricas recien-
tes y que incluso supera los ni-
veles observados durante la
pandemia, cuando el endeuda-
miento se estructuré mayorita-
riamente a plazos mas largos”.

Este funcionario también re-
salt6 elaumento que han tenido
las comisiones de la deuda, lo
que incrementaria el monto a
pagaren 2029. Segin explico, el
aflo pasado se programaron
$447.000 millones y se cerrd
con comisiones por servicio de
la deuda de mas del doble, al-
canzando $937.000 millones al
cierre de 2025. Sin embargo,
para 2026 ya se programaron
$1,447 billones.

“Los pagos de abonos sonlos
que suman $90 billones, sinlos
intereses. A esos $90billones se
le debe sumar cuales son los in-
tereses. También se le debe su-

Expectativas de inflacion desancladas

En su mas reciente informe de Politica Monetaria, el Banco

de la Republica dio su diagnéstico sobre los fundamentales

de la economia, dando seales de cual podria ser su linea en’

las préximas juntas. Resaltaron que el incremento significativo
de las expectativas de inflacién han reducido la tasa de interés
real ex-ante de politica monetaria. Esto indica que la postura en
las tasas se debe ajustar hacia niveles compatibles con el descen-
so de la inflacién, para que nuevamente regresa a la linea

de convergencia a la inflacién meta de 3%.

mar el servicio de la deuda in-
tegral para ese afio, que se ubi-
ca en $97 billones.

Por lo cual, si se le suma in-
tereses y servicio de la deuda,
la cifra esmuy superioralos $90
billones”, dijo el exfuncionario.

Perolaalertade acumulacion
de vencimientos no solo esti
para 2029, ya se encuentra la-
tente para el presente afio.

Deacuerdo con cifras otorga-
das a este diario, en 2026 se
vencen aproximadamente $57
billones en Titulos de Corto Pla-
z0, TCO, pues el gobierno logré
realizar un canje o refinancia-
cién por $5,4 billones. Duran-
te el aiio completo, estaban con-
centrados mas de $60 billones
en titulos de corto plazo.

Esta concentraciéon corres-
ponde a la estrategia de subas-
tas que ha venido realizando el
Ministerio de Hacienda entitulos
con vencimiento en un afio.
Paraponerlo en perspectiva, del
total de subastas de deuda rea-
lizadas por la Nacién en 2025,
cerca de 46% correspondieron
a titulos de corto plazo, mien-
tras que entre 2015 y 2020 esa
proporcién era aproximada-
mente de 30%.

Seglin German Cristancho,
gerente de Investigaciones Eco-
noémicas en Davivienda Corredo-
res, “ una parte significativa de
estos titulos de corto plazo,
aproximadamente $25 billones,
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“El Gobierno ha venido
emitiendo mds en la parte
corta de la curva. Pero a
medida que el Emisor siga
subiendo tasas, también
se encarecerd la deuda

a corto plazo”.
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“2026 serd un afio

de muy altas necesidades
de financiamiento del
Gobierno Nacional
porque se deben pagar
los compromisos de
francos suizos”
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estanrelacionados con el finan-
ciamiento externo gestionado
por el Gobierno, que se compro-
meti6 a pagar este afio. Esto ge-
nera necesidades de financia-
cion muy elevadas”.

GRANDES VENCIMIENTOS A 2029 PRESIONAN
PARTE LARGA DE LA CURVA DE TES

Alta concentracion de los vencimientos de deuda en Colombia

Cifras en billones de pesos

Total cancelaciones de deuda 2029 —— 89,6
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Cristancho agregé que lara-

z6n por la que 2026 es particu-
lar para el mercado de deuda
publica es porque “en este afio
sevence,ysedebepagarlaope-
racion de manejo de deuda que
hizo el Gobierno Nacional en
francos suizos”.

Cristancho esperaquesesiga
estirando la deuda con la emi-
sion de titulos de maslargo pla-
zo con el fin de pagar las obli-
gaciones.

En esalinea, David Cubides,
gerente de Investigaciones Eco-
noémicas del Banco de Occiden-
te, explico que “en efecto este
Gobierno cambi6 la estrategia
yempez0aemitirmas enla par-
te corta de la curva. Pero en la
medida que las tasas de interés
del Banco de la Reptblica sigan
subiendo, se empezara a enca-
recer también el financiamien-
to a corto plazo”.
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TCOS ENCIMA DE 12%

En la Giltima subasta realiza-
da por el Ministerio de Hacien-
da y Crédito Ptblico, la primera
de estemes, seemitieron titulos
de corto plazo por un valor de
$900.000 millones.

Si bien se recibieron ofertas
por $2,6 billones, superandoen
casi tres veces el monto emiti-
do, la tasa fue de 12,683%. Esto
deja ver que aunque es bueno
el apetito inversionista por la
deuda colombiana de corto pla-
zo, cadavezleesmas caroal Go-
bierno endeudarse.

Esta presion en la parte cor-
ta de la curva de rendimientos
planteainterrogantes s sobrela
capacidad futura de pago y la
sostenibilidad de las finanzas
publicas en la perspectiva de
mediano y largo plazo.
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Pedro Sanchez, ministro de Defensa; Ricardo Roa, presidente de Eco-
petrol; y, J.D. Vance, vicepresidente de Estados Unidos.

HACIENDA. FUE INCLUIDO JUNTO CON EL PRESIDENTE Y MIEMBROS DEL GABINETE

EE.UU. contempla eliminacion de
Ricardo Roa de 1a ‘lista Clinton’

BOGOTA
Ricardo Roa, presidente de
Ecopetrol y parte de la delega-
cién del gobierno que viajé a
Washington, afirmé que en los
dialogos se contempla el reti-
ro delalista Ofac, conocida co-
munmente como la Lista Clin-
ton. “Estaremos atentos al
levantamiento de las restric-
ciones Ofac para continuartra-
bajando juntos”, afirmo a tra-
vés de su cuenta de X.
A pesar que el eje de la con-
versacion fue la lucha contra el

narcotrafico, movimientos en
materia de seguridad regional
y el intercambio energético,
dentro de los temas que tam-
bién se abordaron fue el retiro
de la lista Clinton lo cual quita-
ria las restricciones y bloqueo
totalde activosbajojurisdiccion
estadounidense ylaprohibiciéon
de transacciones con ciudada-
nos y entidades de ese pais.
Roa, por otro lado, asegurd
que en la reunién tuvo la opor-
tunidad de contribuir a la reac-
tivacién de la economia de Ve-

nezuela a través de la petrolera
colombiana “Pude exponer
abiertamente las//multiples
oportunidades que tenemos
desde Ecopetrol para apoyar la
reactivacion de la economia de
Venezuela”, dijo.

Gustavo Petro asegur6 que
Ecopetrol puede ser una ficha
claveparareactivarel intercam-
biode crudoygas, enun contex-
to de creciente dependencia de
las importaciones gasiferas.
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