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‘Los proximos meses podrian ser un punto de
inflexion para Ecopetrol’: Credicorp Capital

En febrero, la empresa daré a conocer los resultados financieros de todo el 2025, se prevé una baja en la
utilidad.

Un gobierno promercado seria favorable para |a estrategia de la compafiia. Foto: Cortesia:
Ecopetrol
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Credicorp Capital emitié un informe sobre el panorama por
. Movimientos en las
entidades del sector
actualidad. Segun la firma el entorno actual no parece energeético: dos

i nombramientos clave
particularmente prometedor para la petrolera. para o que queda del

Gobierno

el que pasa Ecopetrol, la accion y el precio del petroleo en la
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Ecopetrol y Frontera Energy sellan acuerdo para ejecutar
proyecto de regasificacion por Puerto Bahia, en Cartagena

Javier Acosta

Con lo anterior, en las cifras entregadas por la empresa, los
precios del Brent se han normalizado en US$60-65 por
barril tras los maximos de 2022, reflejando expectativas de
sobreoferta hacia 2026-2027 frente a riesgos geopoliticos
persistentes.

Si bien los futuros implican que el petréleo en esta referencia
se ubicara en US$63 por barril, la Agencia Internacional de
Energia (EIA) proyecta precios sustancialmente mas bajos, lo
gue representaria un riesgo a la baja para la valoracion de
Ecopetrol.

“Aun asi, el sentimiento del mercado ha mejorado a medida
que las expectativas de peak oil, el punto de produccion
mdxima, se han desplazado mds hacia el futuro”, resalto el
documento.

Ademas, se resaltd que en el corto plazo se ve un ruido
regulatorio, fiscal y legal relacionado con requerimientos de
IVA a combustibles importados, posibles impuestos
adicionales y decisiones carporativas en EE. UU.
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Las elecciones definiran el futuro de la
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De acuerdo con el informe de Credicorp Capital, los
proximos meses padrian ser un punto de inflexion para
Ecopetrol, relacionado con el momento positivo actual del
mercado y un posible resultado electoral favorable.

De hecho, las reservas siguen siendo altamente
dependientes del escenario politico, y un cambio de
administracién podria desbloquear contratos de exploracién,
mejoras regulatorias y nuevas subastas, con

el fracking emergiendo como un posible catalizador de
mediano plazo.

Los resultados electorales probablemente definiran la futura
gestion, la disciplina de costos y la asignacién de capital de la
companiia. Sin embargo, la entidad proyecta una menor
rentabilidad por dividendo, cayendo a 5,1% para 2026.

“Ecopetrol ha sido uno de los principales beneficiarios del
reciente repunte del mercado, apoyado por el proximo
escenario electoral y la renovada entrada de flujos hacia
mercados emergentes. Mantenemos nuestra recomendacion
de mantener, ya que consideramos que los inversionistas
deben mantener exposicion al nombre en medio de

un destacado momento en ef mercado de acciones local”,
menciond la firma.

Lo que generard cambios en el futuro de la compafiia seran
las entradas de flujos hacia Latam; una mayor presencia
prevista de los fondos de pensiones en el mercado

local debido a una menor exposicion permitida a activos en
el exterior y algo de anticipacion frente a las elecciones
locales.

“Nuestro precio objetivo actualizado incorpora los resultados
de tercer trimestre del 2025, incluye el plan de CAPEX 2026
de Ecopetrol junto con los volumenes esperados para cada
segmento. También incorpora los prondsticos mds recientes
para el precio del barril Brent y las expectativas actualizadas
de FX de nuestro equipo macro para 2026", agrego.

Se resalta que una victoria electoral de un candidato
presidencial promercado también podria conducir a una
nueva estrategia de largo plazo, reemplazando la
estrategia 2040, junto con eficiencias operativas tras afios
de compresién en los margenes de Ecopetrol.

“Dicho esto, seguimos resaltando un perfil de riesgo binario
de Ecopetrol, ya que acttia como un proxy para la
continuidad o el cambio en las politicas publicas. Bajo un
escenario promercado, la accion podria sobresalir
significativarmente, mientras que no descartemos retrocesos
bajo un contexto desfavorable para el mercado petrolero”,
agrego Credicorp Capital.




Las elecciones a la presidencia se realizaran el 31 de mayo del 2026. FOTO:ISTOCK

:Como estuvo el tercer trimestre de 2025 parala
petrolera?

Segln la mas reciente informacion de Ecopetrol, durante el
tercer trimestre la empresa tuvo ingresos

por $29,8 billones, una caida del 13,85 en comparacion con
los $34,6 billones de hace un afo.

En el caso del EBITDA, este se redujo 11,8% al pasar de $13,9
billones en el tercer trimestre del 2024 para llegar a

$12,3 billones al ultimo trimestre reportado. Sin embargo, el
resultado que mas afectd fue el de la utilidad neta que cayo

cerca del 30% y se ubicé en $2,6 billones (un afio atras fue
de $3,6 billones).

Asi mismo, en el balance consolidado de los primeros nueve
meses del afio, (primer, segundo y tercer trimestre), la
empresa alcanzo ingresos por $90,9 billones, un Ebitda de
$36,7 billones, un margen Ebitda del 40,4% y una utilidad
neta de $7,5 billones.

"En los primeros nueve meses del afio, la utilidad neta fue de
7.5 billones de pesos, una disminucion del 32% frente al
mismo periodo del 2024. El 76% de esta caida se explica por
factores de mercado externos al Grupo Ecopetrol,
principalmente la reduccién del precio del Brent (-15%).
Adicionalmente, un 13% corresponde a blogueos y dafios en
infraestructura, y el 11% restante a efectos tributarios y
ajustes tarifarios en ISA”, explico la compaiiia en su informe.

Y el Grupo Ecopetrol destaco que al tercer trimestre y
acumulado a nueve meses de 2025, se logrd una produccion
promedio de 751.000 barriles diarios en los nueve meses,
que se ubica en el rango superior de la meta del afio
anunciada entre 740.000 y 750.000 barriles diarios.

"Este resultado fue posible gracias a la contribucion de
campos estratégicos en Colombia como Caiio Sur y CPO-09, y
de la operacion internacional con Permian en EE. UU.", dijo la
empresa en ese entonces.

Este martes la accién en la Bolsa de Valores de Colombia
(BVC) se cotizd al alza en $2.250, lo que refleja un
crecimiento de 0,67%. Mientas que el precio del petroleo en
su referencia Brent se movié en US$67,19 por barril,
reportando un crecimiento de 1,37%.
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Ecopetrol alerta que costo para exportar crudo via Ecuador
subiria de 2,7 ddlares a casi 30 por barril

Jaime Eduardo Hernandez Gil

Es de recordar que, a mediados de febrero, la empresa dara
a conocer los resultados financieros de todo el 2025, pero el
5 de este mes se realizara una asamblea extraordinaria con
los accionistas, con el fin de definir la plancha de los
miembros que conformaran la Junta Directiva de la
petrolera, incluyendo al nuevo participante que sera
César loza, aprobado por los trabajadores de la compafiia
de petréleo mas grande del pais.
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