\

VALORA

ANALITIK

= B Ultimas Noticias v & Finanzas personales  $Délarhoy i Politica v |22 Indicadores

iAAendencias = Plan Para Construir La Doble Calzada Faltante En La Via Bogota — Villavicencio | Tasas De Interes | I

Noticias econdmicas importantes | Noticias de Mineria y Energia | Noticias petroleras

Guerra comercial con Ecuador impactaria a Ecopetrol, pero golpe
seria mas fuerte para el sector eléctrico de ese pais

Los analistas concluyeron que el mejor escenario para ambos paises es resolver el conflicto comercial a

través de la diplomacia.
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Daniel Noboa, presidente de Ecuador. Imagen: Flickr Asamb\ea Nacional de Ecuador.
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El 26 de enero de 2026, el gobierno ecuatoriano incrementd en 900 % el costo de transporte de petroleo
colombiano a través del Sistema de Oleoducto Transecuatoriano (Sote), pasando de US$3 a US$30. Expertos en el
sector energético aseguraron que, si bien esta medida puede impactar las operaciones de Ecopetrol, |a comparnia

tiene suficiente capacidad de almacenamiento para evitar el arancel hasta que se resuelva la situacion comercial.

Sin embargo, en caso de que la estatal energética no tenga otra opcion, y por obligacion, tenga que transportar

su crudo en Ecuador con el arancel impuesto, la empresa terminaria pagando casi US$1.000 millones diarios por

transportar cerca de 9.000 barriles al dia.




Ecopetrol. Imagen: Sebastién Alvarado Valora Analitik

Oscar Rincon, presidente de la Asociacion Colombiana de Ingenieros de Petroleo (Acipet), expreso que lo anterior
no significa que la estatal energética ya esté cancelando estas cifras, sino que, por el contrario, tiene suficiente
capacidad de almacenamiento para evitar ese pago. No obstante, en caso de que no haya otra alternativa y deba
transportar el crudo por esa zona con el arancel vigente, ese podria ser el costo. Cabe sefialar que estos célculos
estdn basados en la tasa representativa del mercado (TRM), que para el 27 de enero de 2026 se ubicé en $3.676,

junto con proyecciones de volumen transportado.

Las consecuencias para Ecuador y Colombia

Si bien el consenso general entre los analistas es que en esta guerra comercial no hay ganadores, a grandes
rasgos si podria decirse que Ecuador, pais dirigido por Daniel Noboa, pierde en seguridad energética eléctrica,
puesto que Colombia exporto electricidad en momentos en los que Ecuador registro déficits, mientras que para

Colombia habria una pérdida en competitividad petrolera.

Felipe Bernal, miembro del Centro de Politica Energética Global de la Universidad de Columbia, manifesto que las
exportaciones de energia colombiana a Ecuador han llegado a cubrir entre 8 ¥ y 10 % de la demanda diaria en

ese pais en momentos criticos.

A lo que afiadio que la guerra comercial frenaria la ampliacion de la interconexion eléctrica entre los dos paises,
en la cual estaba sobre la mesa el aumento de la capacidad de intercambio a mas de 500 megavatios actuales y

también permitir la participacion privada.

“En electricidad, el golpe es mayor para Ecuador, ya que este pais utiliza a Colombia como respaldo en
momentos de estrés hidrologico a través de la interconexion Pomasqui-Jamondino, de 230 kilovoltios, operativa
desde 2003. Colombia no depende de Ecuador para cubrir su demanda. Si el flujo se interrumpe, Ecuador
enfrenta un mayor costo marginal o riesgo de racionamiento”, expreso lvan Arrojave, banquero de inversion y

experto en el sector.

A lo que anadio que Colombia exporta su electricidad, coordinada por XM y Cenace (Centro Nacional de Control
de Energia) desde 2003 y reforzada en 2008, y que ademas se registran enlaces complementarios con
Panamericana-Tulcan, de 138 kilovoltios, los cuales corresponden a transacciones reguladas entre sistemas en

las que no intervienen contratos privados.

Por su parte, Julio César Vera, presidente de XUA Energy, expreso que Colombia perderia ingresos por
exportaciones de energia eléctrica valorados en cerca de US$350 millones, y agregd que el pais tendria que
pensar, si 0 si, en movilizar su crudo dentro de su propio territorio. Lo anterior se debe a que, a causa de la
indisponibilidad del Oleoducto Trasandino que conecta con Tumaco, se tuvo que poner la lupa sobre territorio
ecuatoriano para exportar el crudo en el Pacifico a través del Puerto de Esmeraldas. Pero con los aranceles, los

Costos econdmicos y 1os impactos operativos seran mayores.

Vera dijo que también habria pérdida de competitividad en las operaciones en la cuenca del Putumayo y que, si
Ecopetrol ve reducidos sus margenes por las tarifas, también habria menores regalias por mayores costos,

menos dividendos y menos utilidades para la compaiiia.

Destacado: Produccion petrolera en Colombia cay6 3,59 % hasta noviembre de 2025 y el gas también registrd

cifras ala baja

El consenso general es que lo mas conveniente es resolver el conflicto comercial a través de la via diplomatica,



con el fin de que no se implementen barreras comerciales ni en Colombia ni en Ecuador.
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