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ortafolio hablé
con Miguel Lote-
ro, exviceminis-
tro de Energia
quien sefial6 que
durante este afiolo que esel
gas y la electricidad seran
los grandes lunares a los
que todos los actores debe-
ran ponerle la lupa.

éCudlesla
situacion del gas?

Hemos visto enlos repor-
tes del gestor del gas un défi-
cit de oferta para el 2026,
2027 y 2028. Unos déficits
de oferta versus lademanda
degasenel pais que pueden
oscilar cerca al 20%, lo que
quiere decir que vamos ane-
cesitar el gas importado. Lo
que es cierto es que nues-
tras fuentes principales de
gas. que son los campos del
~ norte del pais, de la costa at-
lantica, como Chuchupa y
Ballena y los del interior del
pais como Cusiana y Cupia-
gua, estan en declive.

Y vamos a necesitar im-
portar gas en un periodo de
transicion, por lo menos
mientras los proyectos offs-
hore entran en operacion.

éQué se prevé para
el costo del gas
importado en 2026?

Ya vimos c6mo en el pri-
mer semestre del 2025 em-
presas que operan el gas dis-
tribuidoahogaresenelinte-
rior del pais, como Vanti, tu-
vieron que hacer un alza de
mas o menos el 35% de sus
tarifas porque sus contra-
tos de gas se expusieron al
gasimportado.

Elgasimportadoesunre-
curso mas costoso. Lamolé-
cula de gas nacional cuesta
US$5 o US$6 el millon de

BTU, y el gas liquido, el gas .

natural licuado, solamente
puesto en Cartagena, sinre-
gasificar y sin los costos de
transporte hacia el interior
del pais, puede estar alrede-
dor de entre los US$14 y
US$15 por BTU.

éQué se podria

- esperar para este

afio en lo que tiene

que ver con el petréleo?

El tema de precios, del
Brent, que es la referencia
para Colombia. Tiene unas
expectativas bajas que se
ubican mas o menos en
US$69 y US$70 por barril
promedio afio, en compara-
ciéncon 2024 02025 que tu-
vimos expectativas y pro-

‘Hoy es retador
hacer proyectos de
energia en el pais’

exviceministro de Energia, Miguel Lotero sefiala que en 2026
existe un panorama complejo para las iniciativas de energia.
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Precio Brent A Tasa de cambio

Exviceministro de Energia, Miguel Lotero habla sobre los retos del sector en 2026. cortesia

Produccién de Ecopétrol

750.000
760.000

barriles de crudo

medios reales, que oscila-
ban entre los US$65 y
US$85 el barril.

Y la expectativa de tasa
de cambio también es me-
nor. Enlos tiltimos dos afios
tuvimos una expectativa o
unatasareal de cambio pro-
mediode $4.000. Hoy espe-
ramos que el promedio de
tasa de cambio oscile entre
los $3.700 y $3.800 duran-
te el afio 2026 de tal forma
que ese precio tampoco lo
vamos a ver compensado
en temas de tasa de cambio.
Adicionalmente la situa-
ciéon de Ecopetrol puede
verse un poco estresada te-
niendoen cuenta quelas uti-
lidades de Ecopetrol del
2024 frente al afio dos 2023
tuvieron una caida impor-
tante casi del 22% y tenien-
doen cuenta que la produc-
cion que tiene proyectada
Ecopetrol para 2026 es mas

o menos igual que la que |

tuvo en el 2025, unos
750.000 barriles de petro-
leo por dia.

¢C6mo ve este panorama
eléctrico en Colombia?

Es muy retador, tenemos
un déficit frente ala deman-
da, por otro lado, la oferta

El tema de precios, del Brent, que

es la referencia para Colombia. Tiene
unas expectativas bajas que se ubican
mas o menos en US$69 y US$70".

de energia en firme ha teni-
do una coyuntura especial
en el pais, primero porque
hemos dejado de desarro-
llar grandes proyectos.
Hace unos afios desarrolla-
bamos grandes proyectos
hidroeléctricos, termoeléc-
tricos. Hoy en dia no hay un
ambiente hidroeléctrico,
social y politico para seguir
desarrollando este tipo de
proyectos.

Los proyectos que han
proliferado son los proyec-
tos de energia renovable,
que es muy valioso adicio-
nar estos proyectos ala ma-
triz energética, pero, no po-
demos perder de vista el
temade la confiabilidad. Es-
tos proyectos de energia re-
novable, particularmente
los solares, son proyectos
que tienen una variabilidad
enorme, que no tienen una
confiabilidad tan cierta
como lo produce la energia
hidroeléctrica y la energia
térmica.

¢Hay condiciones
para proyectos
de almacenamiento

| de energias?

Lo primero es unarestric-
cién mas macro, pero que
ha venido alivianandose, y
es el precio global de las ba-
terias. Muchos de los pro-
yectos no cierran porque
las baterias todavia son cos-
tosas, aunque los sistemas
de baterias, sus materias
primas y los fabricantes
han desarrollado tecnolo-
gias que han permitido que
el precio de las baterias cai-
gasustancialmente enlos l-
timos afios y eso hagaya po-
sible que hoy en dia tenga-
mos proyectos de renova-
bles con baterias instala-
das.

Todos los servicios que
puede ofrecer una bateria
enunsistema eléctricotoda-
via no estan incorporados
en la regulacion en Colom-
bia, creo que hay posibili-
dad del desarrollo de estos
proyectos. Muchos de los
desarrolladores, sobre
todo de proyectos de gene-
racion con energia solar en
Colombia, ya tienen incor-
porado en sus planes, in-
cluir baterias para reducir
la variabilidad, XM y la
UPME han venido trabajan-
do para otro tipo de usos de
baterias, que es la regula-
cién de frecuencia enlasre-
desy asi, mejorar la calidad
de la energia, mejorar un
tema de pérdidas y evitar el
costo de restricciones. @



