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Por José Hilario Lépez Agudelo

Bajo el titulo “Varios paises de Suramérica producen petréleo: ;qué les pasaria si Venezuela vuelve aser una potenua exportadora?, CNN en

espafiol, Ivan Pérez Sarmenté publicé el pasado 15 de enero un articulo donde analiza el imp: los icanos productores de
petréleo tendria un eventual aumento de la hoy depreciada produccién petrolera venezolana, apalancada por EE. UU. Aunque el referido articulo

no mc\uye aColombia, un pais no peuolero pero cuyas finanzas pablicas, paradéjicamente, dependen de las exportaciones de crudo. A

un dell de los distint: por CNN, incluyendo mis opiniones sobre el caso colombianoy

una corta alusion a los petrdleos mexicanos.

Més allé de lo que se viene con la intervencion de EE.UU. en el petréleo venezolano, la produccion de los demés paises petroleros latino

americanos tiene importancia relativa en el mundo: Brasil esta produciendo unos 3 millones de barriles por dia (b/d) y, segn el escenario de

precios, puede llegar a producir hasta 4 millones a partir del desarrollo q 5 | Presal, localizado mar afuera (off-

shore); Argentina esta produciendo un promedio de 800 mil b/d y, también dependiendo de la evolucién de los precios, puede producir al final de

la década 1.5 millones; Guyana es un desarrollo significativoy i acion, que ya superd los 900.000 b/d.

Venezuela producia 3 millones de b/d cuando asumi6 Hugo Chévez (en 1999) y ahora esta Irededor de 1 millén.

del éxito de la intervencion de E.E.UU. en la recapitalizacion de la industria petrolera venezolana y el tiempo de recuperacion, pero la produccion

de América Latina puede llegar a representar entre el 8y el 10 % de la oferta mundial de crudo, explica Daniel Montamant, expresidente de la

petrolevaargenlmaYPFyexse(relano de Energia de Argentina. Ademds, este to agrega: “A i promedio

unos 105 millones de b farios. Si le sumamos la pr én de América del norte-EE. UU, Canadd y México - el conjunto representaria un

30 % dela oferta mundial. En un topede ftica, esta un paradigma fésil today

i significativa’.

El precio: factor clave

“Uno de los factores que impacta en la inflacion en Estados Unidos es el precio de la gasolina’, sostiene el analista de comercio internacional Ezequiel

Vega. “Si Venezuela produce mds petroleo y exporta a Estados Unidos los 30 0 50 mill Donald 6,10 que
Verfamos es un precio del barril de petréleo WTI cerca de los US$ 50 y del Brent mds cerca de los US$ 55 ddlares. Esto es positivo para Estados Unidosy

para el consumidor una lainflacién’, agrega. Por otro lado, las acciones de las grandes petroleras, como

Chevrony Conoco Phillps, un12%la da en el mercado’, apunta Vega. Y lo més importante politicamente las elecciones
de 2026 en EE. UU. cuando se renovaran los 435 asientos de la Camara Baja y 33 de los 100 escafios del Senado, amén de 36 gobernadores, sera

un afio decisivo para el posicionamiento politico del presidente Donald Trump y para el legado final de su segundo mandato.

Sin embargo, al menos por el momento, la reactivacion de la industria petrolera venezolana no parece despejada. El viernes 9 del corriente mes,

Trump intent6 seducir a los princi conla promesa de una nuevayampna campanadeexp\oracvonenVenezue\a sinque

lograra conseguir ningd iso importante por parte de “Es imp ir*,dijo el CEO de !

Darren Woods, a los en 1 directa de los obstaculos para hacer Venezuela. Alo cual agregé: *Hay varios
legalesy ic tendrian para entender qué tipo de rendiy i lainversion”. En el mismo

sentido se expresaron varios otros ejecutivos, que advirtieron que la industria primero que todo necesitaria asegurar amplias garantias de

guridad la, ant un esfuerzo que tomara varios afios para aumentar la produccién petrolera.

“La Irrupcion de Venezuela como fuerte exportador s un dato para seguir por todo pafs productor de petrdleo. Incluso Estados Unidos, hoy el principal
productor de petréleo del mundo, que extra ing, requiere una sostenida inversion para mantener niveles

productivosy es mds sensible que el crudo convencional ala baja de precios”, sostiene el ya referido experto Daniel Montamat. Lo cierto es que ‘el

crudo Brent se negociaba en toro a los US$ 60,8 por barril la maiiana del 5 de enero, el mismo nivel que tenia antes de la intervencion militar



Venezuela”, sostiene alisis de la consultora Oxford Economics. Una semana después, la cotizacién rondaba los US$ 62 por

bart

Aunque Venezuela tiene las reservas probadas més grandes del mundo, el tipo de petr6 diferente al de otras latitudes del
continente americano. Se trata de petrdleo pesado, que tiene més azufre y que requiere de un tratamiento especial, diferente del convencional,
producido por Brasil y Guyana, o al “oil shale” o no convencional, que representa gran parte de la produccion de Estados Unidos y Argentina.

“Yo I ia con Brasil o Argentir cada uno tiene un tipo de petroleo distinto, con un mercado mundial cada vez
i petroleo, a pesar de q s i fas limpias’, sostiene el ya ci Ezequiel Vega. ‘Hay un mercado
las de crudos, nos recuerda Montamat, aunque advierte: “Cuando crece la oferta de
crudo, dela vari 3 fa en el caso de que produccion, sino que la absorba, todas las

cotizaciones del crudo se resienten ala baja’

Ahora veamos los casos colombianos y mexicanos no mencionados en el referido articulo de CNN en espafiol.

La produccion de petréleo colombiano, segin la Agencia Nacional de Hidrocarburos (ANH) y la Cémara Col

mbiana de Bienes y Servi
mantiene en el rango de los 700.000 b/d, aunque algunas f It period t VENTA DE PROPIEDADES

El aporte del petréleo al PIB de Colombia es significativo, aunque variable, siendo un motor clave para las exportaciones (cercano al 30-40% del

total) y los ingresos fiscales, aportando porcentajes que pueden rondar el 1-3% del PIB en ingresos tributarios y cerca del 2% para la empresa PROPIEDAD RATZ
estatal Ecopetrol por sisola, proporcionando recursos para inversién social e infraestructura, pero también exponiendo al pafs a la volatilidad de

precios. Para Ecopetrol el costo de extraer un barril de crudo del subsuelo, a finales de 2024 era del orden de US$12.50 por barril. El punto de

equilibrio de caj petrol para

ercializar un barril de petr6 jo de definir con un niimero exacto hoy, sin embargo, analistas

expertos sefialan que la empresa necesita precios superiores a los US$50 por barril para generar utilidades, mientras la volatilidad del Brenty

Lote en San

Es urgente que Ecopetrol encienda las alarmes y avaldie los riesgos que para la empresa estatal y las finanzas nacionales significarfa la caida de los Jeronlmo, sector El
precios del petrdleo por debajo de 50 USD/barril. Una situacion similar le ocurriria a Brasil, Argentina y Guyana, aunque para estos paises su Hato Llano de

economia no depende esencialmente del precio del crudo, como si sucede en Colombia.

WTI fluctda entre US$50 y US$60 en 2025-2026, obligando a priorizar la produccién en campos rentables.

Aguirre

Ahora veamos someramente el caso de México, el otro gran productor latinoamericano de hidrocarburos (1.726 millones de b/d de crudo y 4,452

millones de pies cibicos diarios de gas natural). Durante el primer 2025, México produccién 1726 ©29junia, 2025 P jsangs

millones de b/d de hidrocarburos |

jos, suficientes para atender la demanda interna y exportar. El pafs exporta cantidades significativas de

petréleo, con cifras recientes mostrando ingresos por exporta

nes petroleras de alrededor de 1.500 millones de délares por afio. Las
exportaciones de petréleo crudo aportan una porcién significativa pero decreciente al PIB de México, representando en afios recientes alrededor
del 4.6% del valor total de las exportaciones de mercancias (2024). Vale decir que, contrariamente al caso colombiano, podria afirmarse que una

caida de los precios del crudo tendria relativamente un impacto menor.
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