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Peso colombiano y peso chileno, las 
emergentes más revaluadas en enero 

COMPORTAMIENTO DE LAS MONEDAS 
EMERGENTES FRENTE AL DÓLAR 

BOLSAS. ENDEUDAMIENTO 
DEL GOBIERNO, 
EXPECTATIVA DE RECORTE 
DE TASAS DE LA RESERVA 
FEDERAL Y TENDENCIA 
A LA BAJA ESTRUCTURAL 
ESTÁN ENTRE LAS RAZONES 
DE LA CAÍDA DEL DÓLAR 

BOGOTÁ 

Durante los primeros 14 días 
de enero, el peso colombiano es 
la moneda más revaluada entre 
las emergentes. La divisa local 
tuvo un alza de 2,58% en lo que 
va de 2026. 

En el listado de las más valo-
rizadas en los primeros días del 
año, el peso chileno y el real bra-
sileño ocupan el segundo ytercer 
puesto con 2,06%y1,51%, respec-
tivamente. También figuran en-
tre las más revaluadas el peso 
mexicano (0,96%), colón costarri-
cense (0,79%) y peso uruguayo 
(0,79%) reflejando un mayor ape-
tito por activos de mercados 
emergentes, mejores flujos de ca-
pital y expectativas más favora-
bles sobre política monetaria en 
estas economías. Por otro lado, 
las monedas emergentes más 
desvalorizadas durante enero 
son guaraní paraguayo (-2,36%) 
y peso dominicano (-0,57%). 

Este contexto ya se refleja en el 
comportamiento del dólar en Co-
lombia, que en lo corrido de la 
semana acumula una caída de 
$62,08, esto teniendo en cuenta 
la TRM del 13 de enero en 
$3.717,09 y el cierre del prome-
dio de ayer en $3.655,01. La di-
visa incluso llegó a tocar niveles 
que no se veían desde junio de 
2021, es decir, hace cerca de cua-
tro arios y medio, lo que eviden-
cia la presión bajista que ha ve-
nido ganando terreno en el 
mercado cambiario local. 

Juan Pablo Vieira, CEO de JP 
Tactical Trading, explicó que uno 
de los efectos clave detrás de este 
comportamiento está en el ma-
yor endeudamiento del Gobierno 

"El endeudamiento 
ha permitido la entrada 
de dólares de corto plazo 
al país, pero al mismo 
tiempo genera dudas 
sobre la confianza 
de los inversionistas". 

Mercados apuestan a 
recorte de tasas de la 
Reserva Federal hasta 
mediados de este año 

Según Bloomberg, los mercados 
proyectan que el próximo 
recorte de tasas de la FED solo 
ocurriría a mediados de 2026. 
Mauricio Acevedo, estratega 
de divisas y derivados de 
Corficolombiana: agregó que 
esta expectativa de continuar 
con recortes de la tasa es una de 
las principales razones para que 
el dólar continúe débil. "Suma-
do a esto, hoy en día no 
tenemos noticias que estén 
generando miedos en los 
mercados, se convierte en la 
ecuación perfecta para que el 
dólar siga con su tendencia 
bajista estructural", agregó. 

desde finales del año pasado, 
proceso que se aceleró tras la de-
claratoria de la emergencia eco-
nómica. "Ese endeudamiento ha 
permitido la entrada de dólares 
de corto plazo al país, pero al mis-
mo tiempo genera dudas sobre la 
confianza de los inversionistas, 
encarece el costo de la deuda y 
deja a Colombia más cerca de una 
nueva rebaja en su calificación 
crediticia", advirtió. Y, aunque 
los analistas aseguran que esta es 
una tendencia estructural que 
viene desde 2024, la caída que 
se prolonga desde ayer se deri- 
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Para estar al tanto del comportamiento 
de las monedas emergentes en 2026. 

va tanto de razones nacionales 
como internacionales. 

LAS RAZONES DE LA CAÍDA 
En el frente nacional, la prin-

cipal noticia que marca esta ten-
dencia es la colocación del Go-
bierno de deuda externa por casi 
US$5.000 millones, con plazos de 
vencimiento a tres, cinco y siete 
arios. Mauricio Acevedo, estra-
tega de divisas y derivados de 
Corficolombiana: "ayer nos ente-
ramos de que el Gobierno colo-
có deuda externa por casi 
US$5.000 millones, en la que se 
convierte en la emisión más 
grande de la historia". 

La colocación alcanzó cerca de 
US$5.000 millones, con plazos de 
vencimiento a tres, cinco y siete 
años. El dólar tiende a bajar en  

este contexto porque, al tratarse 
de una emisión en dólares, los re-
cursos ingresan inicialmente en 
esa moneda. Sin embargo, como 
el legislativo necesita pesos para 
cubrir las necesidades de recur-
sos del gobierno, debe convertir 
esos dólares en el mercado cam-
biario colombiano. 

Ese proceso implica una ma-
yor oferta de dólares, lo que pre-
siona a la baja la tasa de cambio. 
En otras palabras, cuando entran 
dólares del exterior y se cambian 
por pesos, el mercado recibe más 
divisas de las que demanda, lo 
que termina fortaleciendo la mo-
neda local. Una causa mixta está 
relacionada con las tensiones en 
Estados Unidos alrededor de la 
política de tasas de interés y los 
últimos datos de inflación, que 
mostraron una inflación general 
de 2,7% y una inflación subyacen-
te por debajo de lo esperado. A 
esto se suma el aumento del sa- 
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lario mínimo en Colombia, que 
podría presionarla inflación ylle-
var al Banco de la República a 
mantener o incluso subir las ta-
sas, ampliando el diferencial 
frente a Estados Unidos yhacien-
do más atractivas las inversiones 
en monedas de la región. 

"Este diferencial de tasas y 
el nivel de incertidumbre po-
lítica en Estados Unidos están 
impulsando flujos hacia mone-
das como el peso colombiano o 
el peso mexicano, que hoy se es-
tán reevaluando", explicó Gre-
gorio Gandini, analista de mer-
cados financieros. "Esto 
significa que por ahora la infla-
ción no mostró presiones infla-
cionarias y estos datos le dan los 
argumentos a la FED para seguir 
ajustando su tasa de interés a 
la baja con el fin de apoyar el 
mercado laboral", dijo Acevedo. 

ALEJANDRA RICO MUÑOZ 
@aleja_912 
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El precio de la acción de Eco-
petrol fue la más negociada de la 
jornada bursátil a nivel local, 
con un crecimiento de 2,91%, a 
un precio de $2.125. En cuan-
to a la cotización de la petrole-
ra estatal en la Bolsa de Nueva 
York, alcanzó precios ayer por 
encima de US$11, con un cre-
cimiento de más de 1,76%. 

En dos semanas, la acción de 
la empresa más grande de Co-
lombia se recuperó cerca de 13% 
en la nación. Los analistas ase-
guran que hay dos temas princi-
pales que están disparando la 

acción: la captura de Maduro y 
las encuestas presidenciales en 
Colombia. El valor del título si-
gue la tendencia de los precios 
a nivel mundial del crudo, los 
cuales subieron ayer por quin-
ta sesión consecutiva, debido a 
temores por las interrupciones 
de suministros por posibles ata-
ques de EE.UU. contra Irán. 

Sebastián Toro, CEO de Are-
naAlfa, aseguró que la acción de 
la empresa está subiendo por 
dos temas imperantes. El pri-
mero está relacionado con las 
encuestas electorales. "Parece 
que este Gobierno va a salir y ha- 

brá un cambio de régimen yEco-
petrol se verá muy beneficiada", 
dijo el analista. 

Agregó que lo que disparó 
también el petróleo en los pri-
meros días de enero fue la cap-
tura de Maduro. "Si uno mira la 
gráfica desde la captura, Ecope-
trol empezó a impulsarse más 
fuerte al alza y esto debido a las 
posibilidades que se abren con 
Venezuela con una Pdvsa que se 
legalice", dijo. 

Diego Palencia, vicepresi-
dente de investigación y estra-
tegia de Solidus Capital Banca 
de Inversión, aseguró que el 

buen comportamiento de los tí-
tulos de la petrolera está regi-
do en gran medida por la incur-
sión de Estados Unidos en 
Venezuela. Los inversionistas 
están haciendo sus apuestas por 
el mercado venezolano, que po-
dría cambiar el orden de la pro-
ducción de petróleo. 

Juan Pablo Vieira, CEO de JP 
Tactical Trading, dijo que ha sido 
un movimiento generalizado a 
nivel global, pues todas las pe-
troleras están disparadas con 
crecimientos de más de 2,5%. 
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BOLSAS. EL REPUNTE DEL TÍTULO DE LA PETROLERA SE DEBE A LA CAPTURA DE MADURO Y LAS ELECCIONES 

Acción de Ecopetrol se ha recuperado 13% 
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