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Peso colombiano y peso chileno, las
emergentes mas revaluadas en enero

BOLSAS. ENDEUDAMIENTO
DEL GOBIERNO,
EXPECTATIVA DE RECORTE
DE TASAS DE LA RESERVA
FEDERAL Y TENDENCIA

A LA BAJA ESTRUCTURAL
ESTAN ENTRE LAS RAZONES
DE LA CAIDA DEL DOLAR

BOGOTA

Durante los primeros 14 dias
de enero, el peso colombiano es
la moneda mas revaluada entre
las emergentes. La divisa local
tuvo un alza de 2,58% en lo que
va de 2026.

En el listado de las més valo-
rizadas en los primeros dias del
afio, el peso chilenoy el real bra-
silefioocupan el segundoytercer
puestocon2,06%y1,51%,respec-
tivamente. También figuran en-
tre las méas revaluadas el peso
mexicano(0,96%), colon costarri-
cense (0,79%) y peso uruguayo
(0,79%) reflejandoun mayorape-
tito por activos de mercados
emergentes, mejores flujosdeca-
pital y expectativas mas favora-
bles sobre politica monetaria en
estas economias. Por otro lado,
las monedas emergentes mas
desvalorizadas durante enero
son guarani paraguayo (-2,36%)
y peso dominicano (-0,57%).

Este contextoyasereflejaenel
comportamientodel délaren Co-
lombia, que en lo corrido de la
semana acumula una caida de
$62,08, esto teniendo en cuenta
la TRM del 13 de enero en
$3.717,09 y el cierre del prome-
dio de ayer en $3.655,01. La di-
visa incluso lleg6 a tocar niveles
que no se veian desde junio de
2021, esdecir, hace cercade cua-
tro afios y medio, lo que eviden-
cia la presion bajista que ha ve-
nido ganando terreno en el
mercado cambiario local.

Juan Pablo Vieira, CEO de JP
Tactical Trading, explicé que uno
delosefectos clave detrasde este
comportamiento esta en el ma-
yorendeudamiento del Gobierno
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Juan Pablo
Vieira

CEO de JP
Tactical Trading

“El endeudamiento

ha permitido la entrada
de dolares de corto plazo
al pais, pero al mismo
tiempo genera dudas
sobre la confianza

de los inversionistas”.

Mercados apuestan a
recorte de tasas de la
Reserva Federal hasta
mediados de este ano

Segun Bloomberg, los mercados
proyectan que el préximo
recorte de tasas de la FED solo
ocurriria a mediados de 2026.
Mauricio Acevedo, estratega
de divisas y derivados de
Corficolombiana: agregé que
esta expectativa de continuar
con recortes de la tasa es una de
las principales razones para que
el délar contintie débil. “Suma-
do a esto, hoy en dia no
tenemos noticias que estén
generando miedos en los
mercados, se convierte en la
ecuacion perfecta para que el
délar siga con su tendencia
bajista estructural”, agregé.

desde finales del afio pasado,
proceso que se acelero traslade-
claratoria de la emergencia eco-
noémica. “Ese endeudamiento ha
permitido la entrada de délares
de cortoplazoal pais, peroal mis-
motiempogeneradudassobrela
confianza de los inversionistas,
encarece el costo de la deuda y
dejaaColombiamascercadeuna
nueva rebaja en su calificacién
crediticia”, advirtié. Y, aunque
losanalistasaseguran queestaes
una tendencia estructural que
viene desde 2024, la caida que
se prolonga desde ayer se deri-
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Para estar al tanto del comportamiento
de las monedas emergentes en 2026.

va tanto de razones nacionales
como internacionales.

LAS RAZONES DE LA CAIDA

En el frente nacional, la prin-
cipal noticia que marca esta ten-
dencia es la colocaciéon del Go-
bierno de deuda externa por casi
US$5.000millones, conplazosde
vencimiento a tres, cinco y siete
afios. Mauricio Acevedo, estra-
tega de divisas y derivados de
Corficolombiana: “ayer nos ente-
ramos de que el Gobierno colo-
c6 deuda externa por -casi
US$5.000 millones, en la que se
convierte en la emisién mas
grande de la historia”.

Lacolocaciénalcanzé cercade
US$5.000millones, conplazosde
vencimiento a tres, cinco y siete
afios. El ddlar tiende a bajar en
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este contexto porque, al tratarse
deunaemisiénendoélares,losre-
cursos ingresan inicialmente en
esamoneda. Sin embargo, como
el legislativo necesita pesos para
cubrir las necesidades de recur-
sos del gobierno, debe convertir
esos dolares en el mercado cam-
biario colombiano.

Ese proceso implica una ma-
yor oferta de ddlares, lo que pre-
siona a la bajala tasa de cambio.
Enotraspalabras,cuandoentran
dolares del exteriory se cambian
porpesos,elmercadorecibe mas
divisas de las que demanda, lo
queterminafortaleciendolamo-
nedalocal. Una causa mixta esta
relacionada conlas tensiones en
Estados Unidos alrededor de la
politica de tasas de interés y los
altimos datos de inflacién, que
mostraron una inflacién general
de2,7%yunainflacién subyacen-
te por debajo de lo esperado. A
esto se suma el aumento del sa-
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COMPORTAMIENTO DE LAS MONEDAS
EMERGENTES FRENTE AL DOLAR

*Primero de enero de 2026 - 14 de enero 2026
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lario minimo en Colombia, que
podriapresionarlainflaciénylle-
var al Banco de la Republica a
mantener o incluso subir las ta-
sas, ampliando el diferencial
frenteaEstados Unidosyhacien-
domasatractivaslasinversiones
en monedas de la regién.

“Este diferencial de tasasy
el nivel de incertidumbre po-
litica en Estados Unidos estan
impulsando flujos hacia mone-
das como el peso colombiano o
el pesomexicano, que hoyse es-
tan reevaluando”, explicé Gre-
gorio Gandini, analista de mer-
cados financieros. “Esto
significa que por ahora la infla-
ci6én no mostré presiones infla-
cionariasyestosdatosledanlos
argumentos ala FED para seguir
ajustando su tasa de interés a
la baja con el fin de apoyar el
mercadolaboral”, dijo Acevedo.

ALEJANDRA RICO MUNOZ
@aleja_912

BOLSAS. EL REPUNTE DEL TITULO DE LA PETROLERA SE DEBE A LA CAPTURA DE MADURO Y LAS ELECCIONES

Accion de Ecopetrol se ha recuperado 13%

" BOGOTA
El precio de la accién de Eco-
petrolfuelaméasnegociadadela
jornada bursatil a nivel local,
con un crecimiento de 2,91%, a
un precio de $2.125. En cuan-
to a la cotizacion de la petrole-
ra estatal en la Bolsa de Nueva
York, alcanz6 precios ayer por
encima de US$11, con un cre-
cimiento de mas de 1,76%.
Endossemanas,laacciénde
la empresa mas grande de Co-
lombiaserecuper6 cercade13%
en la nacién. Los analistas ase-
guran que hay dos temas princi-
pales que estan disparando la

accion: la captura de Maduro y
las encuestas presidencialesen
Colombia. El valor del titulo si-
gue la tendencia de los precios
a nivel mundial del crudo, los
cuales subieron ayer por quin-

.ta sesion consecutiva, debido a

temores por las interrupciones
de suministros por posibles ata-
ques de EE.UU. contra Iran.
Sebastian Toro, CEO de Are-
naAlfa,aseguré quelaacciénde
la empresa esta subiendo por
dos temas imperantes. El pri-
mero esta relacionado con las
encuestas electorales. “Parece
que este Gobiernovaasaliryha-

braun cambio derégimeny Eco-
petrolseveramuybeneficiada”,
dijo el analista.

Agrego6 que lo que dispar6
también el petréleo en los pri-
meros dias de enero fue la cap-
tura de Maduro. “Si uno mirala
grafica desde la captura, Ecope-
trol empez6 a impulsarse mas
fuerte al alza y esto debido alas
posibilidades que se abren con
VenezuelaconunaPdvsaquese
legalice”, dijo.

Diego Palencia, vicepresi-
dente de investigacién y estra-
tegia de Solidus Capital Banca
de Inversion, asegurd que el

buen comportamiento de los ti-
tulos de la petrolera esta regi-
do en gran medida porlaincur-
sion de Estados Unidos en
Venezuela. Los inversionistas
estan haciendo sus apuestas por
elmercadovenezolano, que po-
dria cambiar el orden de la pro-
duccién de petroéleo.

Juan Pablo Vieira, CEO de JP
Tactical Trading, dijoque hasido
un movimiento generalizado a
nivel global, pues todas las pe-
troleras estan disparadas con
crecimientos de mas de 2,5%.
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