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VOLUMEN NEGOCIADO EN DOLARES
Us$3500

retiro del subsidio al diésel

Este aplicara en vehiculos de servicio particular, diplomatico y oficial.
Se implementard inicialmente en Bogotd y en diez departamentos.

El Gobierno expidi6 el de-
creto que viabiliza la posibi-
lidad de eliminar el subsidio
al diésel para vehiculos de
servicio particular, diploma-
tico y oficial. El transporte
de carga y pasajeros qued6
excluido delamedida.

Esto no sera inmediato ni
se aplicara en todo el pais.
Primero se realizara segui-
miento del impacto delaac-
ciénantesdesuaplicaciona
todo el territorio nacional.
Inicialmente, el desmonte
de este subsidio se imple-
mentara en Bogota y en 68
municipios de Antioquia, At-
lantico, Bolivar, Cordoba,
Cundinamarca, Magdalena,
Risaralda, Santander, Toli-
may Valle del Cauca.

Ademas, los ministerios
de Hacienda y de Minas y
Energia tienen un plazo de
seis meses para reglamen-
tarla
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VALOR MAXIMO VALORMINIMO PROMEDIO
FUENTE: Superfinanciera
iNDICE ACCIONARIO COLCAP 211,81
01/10/2018 7/01/2025
171,87 2. -0,18%
VALORHOY VALORAYER VARIACION
FUENTE: Bolsa de Valores de Colombia
TASAS DE CAPTACION PACTADAS CDT

Las tasa: i alp dio diario de los
CDT emitidos hace dos dias hdbiles y que son divulgados por la

Superfinanciera. Se publican como una referencia, pero no son

un compi para quesse pacten hoy; p y
informacién, consultar a cada entidad.
€ MIENTO (DIAS %) ANCOS (D!
Crezcamos 893 919 994 BancoDavivienda 847 881 871
Tuya nd 933 nd BancodeBogotd 890 9721062
Coltefinanciera 928 10,00 943 Bco.deOccidente 9,82 991 10,48
Credifomilia nd. GnbSudomerls 918 9,07 950
IrisCF. 914 Boo.MundoMujer 8,63 923 989
LaHipotecaria  nd. BancoPichincha 8,98 1043 10,17
JuriscoopCF. 900 947 946 BancoPopulor 888 9,37 10,03
Rei Colombia nd. nd 1040 BoncoSantander 900 950 924
KoaComp.DeFin.  nd. 10,10 11,00 BancoUnidn 875 915 974
COOP. FINANCIERAS (DiAS BancoW nd. 9911033
Confiar 825 758 7,08 Bancolombia 860 894 893
C.F.DeAntioquia 787 792 839 BbvaColombia 870 896 864
rafa 786 855 862 Ital 917 963 1089
JFKCooperativa 9,05 9,03 919 NuColombia 910 930 nd.
ACCIONES DE MAYOR MOVIMIENTO
PRECIO  PRECIO VAR VOLUMEN  VALOR
o PRONENO  CERRES DAWA MLLONERS ENWBROS BORSATL
BBVACOL 21000 22800 000% 168 38347 Continua
BHI 41861 421,00 000% 11269 43490 Continua
BOGOTA 3933045 3930000 0,00% 14509 47.02141 Confinua
BVC 1478432 1480000 054% 6844 1042414 Continuo
CELSIA 499677 500000 -119% 49238 431661 Confinua
CEMARGOS 1114608 1130000 217% 960813 952552 Continua
CIBEST 72282557 7270000 -038% 511276 4490796 Continua
CNEC - 500000 0,00% - 4410088 Continua
BVC 1478432 1480000 054% 6844 1042414 Continua
CORFICOLCF 1910688 1892000 -0.4296 773,68 35.918,82 Continua
ECOPETROL 198672 196500 -2,72% 3350639 196305 Continua
ELCONDOR - 52000 000% 66278 Subasta
1968 1950 000% 3184 4390 Confinua
3] 4640 4650 000% 008 56921 Subosia
£ximo 448537 463000 312% 188473 523557 Continua
GEB 304836 305500 -033% 95145 205059 Continu
GRUBOLIVAR  89.978,03 90.00000 0079 1130118170684 Continua
GRUPOARGOS  17.21696 17.240,00 -0,58% 183052 16.315,02 Continua
GRUPOAVAL 76892 75700 000% 1415 79730 Continua
GRUPOSURA  55.686,89 55700,00 -1429 155049 5009625 Continua
2122451 27.000,00 -1,75% 27.948,55 16.054,17 Continua
MINEROS 1567692 1678000 0,00% 219927 664064 Continua
NUTRESA 29150302 289.0000 028% 9649 1562801 Continua
OCCIDENTE - 2150000 0,00% - 3676920 Subasta
PFAVAL 77139 7000 000% 8296 79730 Continua
PFCEMARGOS 1299676 1334000 000% 1349 952552 Confinua

PFCIBEST 63.546,80 64.000,00 1,279 1521571 44.907,96 Continua

PFCORFICOL  17.911,59 17.800,00 0,00% 379,10 35.918,82 Continua
PFDAVVNDA 2561603 2580000 246% 34323 31.090,23 Continua
PFGRUPOARG  13.128,10 13.180,00 -135% 3.353,82 16.315,02 Continua
PFGRUPSURA  45.138,62 4524000 031% 4.447,01 50.096,25 Continua
PROMIGAS 640258 6.400,00 -047% 31200 575655 Continua
TERPEL 19.419,98 19.400,00 -0,519% 307,79 18.449,28 Continua
(GXTESCOL 54.424,54 5445000 046% 124,85 50.000,00 Subasta
HCOLSEL 23.928,18 23.932,00 -0,28% 2.779,64 15.000,00 Continua
ICOLCAP 21.409,87 21.466,00 0,74% 3.499,68 17.160,00 Confinua

PEI 80.055,99 80.000,00 -0,37%
PFDAVIGRP 28.962,24 29.180,00 0,83%

3144614122891 Continua
572,03 36.68230 Continua

FONDOS DE INVERSION COLECTIVA CATEGORIZADOS

CATEGORIA FIC/ADMR NOMBRE FIC MES%  ARO%
FONDO DE RENTA FIA PESOS DE CORTOPLAZO

Accicuenta 216 683

i 517 749

Fiduciaria Central CortoPlazo 253 671
Fiduciaria Popular Renta 30 32 743
FONDO DE RENTA FLIA PESOS DE ME ’
Acciones y Valores RentaFijo 180 637 807
BTG Pactual R.F.Colombio 400 789
Fiduciaria Colpatria Deuda Pib. Colombia 399 610
Fiduciaria Sura RentaFija 430 591
Skandia Fiduciaria Skandia Multiplazo 368 770
FONDO DE RENTA FUUAPESOS DE LARGO PLAZO
BBVA Asset Management  Abierto Pdramo 17,15 800
BTG Pactual Altaduracion 656 738
Fiduciaria Bogotd Abierto Gptimo 974 527
FONDO BALANCEADO MODERADO
Acciones y Valores Ablerto Accicuenta 1489 1996
BBVAAsset Management  Muliestrat. Equilbrio 876 1238
BBVAAsset Management  Muliestrat. Crecim. 1494 1260
Fiduciaria Colpatria Globol Moderado 460 316
FONDO BALANCEADO MAYOR RIESGO
BBVAAsset Management  Estrategio Globol 1224 2038
Fiduciario Colpatria Global Mds Crecim. 591 006
Fiduciaria Colpotria Global Crecimiento 580 208
FONDO INMOBILIARIO DE RENTA NACIONAL
Skandia Fiduciaria Para Arrendor-1 689 935
BTG Pactual Visum Inmobiliarios 714 1053
Acciones y Valores Inmobiliario Sirenta 176 468
FONDO INMOBILIARIO DE DESARROLLO NACIONAL
Skandia Fiduciaria Grandes Superficies 1615 761

minara el ingreso al produc-
tor del diésel paralos vehicu-
losyamencionados. En este
periodo se debera expedir
la normativa para la opera-
cién, vigilancia y control del
mecanismo diferencial.
Paralosdistribuidores mi-
noristas de combustibles,
agremiados en ComceyFen-
“es

PRECIOS DE REFERENCIA DEL DIESEL EN COLOMBIA

Vigentes desde el 1° de enero
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competencia y provocando
desequilibrios en las ventas
enlas mas de 6.400 estacio-
nes de servicio del pais.
Segiin Julio César Vera,
presidente de la Fundacién
XUA Energy, para aplicar
un precio diferencial al dié
sellas estaciones de servicio
tendrian que incorporar
nuevastecnologias. Seriane-
cesario un software para la
d de precios y

ble que dicha reglamenta-
cion sea clara, oportuna y
técnicamente viable, para
evitar confusi6n entre usua-
rios y riesgos operativos en
las estaciones de servicio”.
Tamblen sohcltan que la

una conexién directa con el
Sistema de Informacién de
Combustibles Liquidos (Si-
com) para el control.
Fendipetréleo y Comce
coinciden enquelacorrecta
apllcaclon de esta medida

nivelna-
cional, pues la diferencia de
precios entre municipios in-
centiva el desplazamiento
de los consumidores hacia
zonas donde el c

deré de sistemas de
control y fiscalizacion que
no trasladen cargas despro-
porcionadas aestaciones de
servicio ni generen tensio-
nesconlosc

seamdseconomico. Estoter-
minaria afectando la libre

Otra opcion, segtin Vera,
seriaque Ecopetrol vendael

*Cifras en pesos

diésel a precio internacio-
nal y que los distribuidores
se encarguen de realizar el
control respectivo. No obs-
tante, reconoce que esta no
seria una solucion ideal,
pues se les trasladaria a los
comercializadores una car-
ga operativa que no estan
obligados a asumir.

“Seriamas efectivoundes-
monte gradual y generaliza-
do del subsidio al diésel”,
aseguro Vera. Se refiere es-
pecificamente a implemen-
tar aumentos mensuales de
200 pesos para todos los ve-
hiculos que usen diésel.
Esto permitiria eliminar el
subsidio en un periodo de
10 a 12 meses, generando
ahorros mensuales creciel
tesparael Fondo de Estabili-
zacion de Precios de los
Combustibles (Fepc).

Por cada 200 pesos quein-
cremente el galon, el Estado
ahorraria 38.000 millones

10.000 11.000 12.000

Fuente: Creg

de pesos al mes. Esto impli-
ca que, apenas al segundo
mes, lamedidaseriamasbe-
neficiosay eficiente. A pesar
de que el precio diferencial
que busca implementar el
Gobierno tiene una buena
intencion, el presidente de
la Fundacién XUA Energy
advierte que su ejecucion
podria resultar excesiva-
mente compleja y costosa.
Ademas, Vera indic6 que
el precio del diésel se en-
cuentra casi 2,000 pesos
por debajo de la paridad in-
ternacional. Por lo tanto, si
se elimina el subsidio, este
seria 2.000 pesos mas caro.
Peroelvalor definitivo de-
pendera de'las condiciones
del mercado cuando entre
en vigencia la medida, pues
este varia segun la cotiza-
ciéninternacional del petr6-
leo y los combustibles, asi
comodelaTasaRepresenta-
tiva del Mercado (TRM).

Analistas advierten de riesgos
por nueva emisién de TES

SERAN $152 BILLONES, LO QUE ENCARECERIA EL ENDEUDAMIENTO.

El Gobierno abri6 el 2026
conunadelasapuestas defi-
nanciamiento mas ambicio-
sasde su historiareciente. A
través del Decreto 1478 del
30 de diciembre de 2025, el
Ministerio de Haciendaauto-
riz6 la emision de hasta 152
billones de pesos en titulos
de tesoreria (TES) para cu-
brir las necesidades del Pre-
supuesto General de la Na-
cion de este afio, en un con-
texto de fragilidad fiscal y
alta carga de deuda.

Si bien analistas, exminis-
trosy centros de estudiosre-
conocen que la emision de
deuda es un mecanismo ha-
bitual para cubrir déficits fis-
cales, adviertenque el tama-
fio del cupo, el momento en
que se ejecuta y la ausencia
deunahojaderutadeajuste
del gasto elevan los riesgos
para la sostenibilidad de las
finanzas pblicas.

En este caso, el Gobierno
autorizo TES clase B por
85,2 billones de pesos para
atender

margen de endeudamiento
interno.

Elanuncio se dio luego de
que el Gobierno cerr6 2025
conunacajadeapenas1,4bi-
llones, el nivel mas bajo re-
gistrado en décadas, situa-
cién que, segiin expertos, li-
mita la capacidad de reac-
ci6n ante choques externos
como una desaceleracién
econémica més fuerte.

ParaJuan David Ballén, di-
rector de Economiay Merca-
do de Aval Casa de Bolsa, el
problema no es solo el uso
de deuda, sino la forma

mientos. Para José Manuel
Restrepo, exministro de Ha-
cienday rector de la Univer-
sidad EIA, estas operacio-
nes “son muy peligrosas
para las finanzas publicas”,

porque aumentan el endeu-
damiento con intereses a
plazos muy cortos.

“Estovamasallddeloque
se habia aprobado inicial-
mente y deja al siguiente go-
bierno con un riesgo fiscal
elevado, tanto por déficit
como por nivel de deuda”,
indico.

Carlos A. Garcia - Economia

TARIFAS DEL GAS LICUADO
DEL PETROLEO (GLP)

=femoL

ECOPETROL A,

15 de enerode

como se estd
“En Colombia esta emision
seesta haciend unrum-

aplicable en s téminos dea regulacén vigente

bo claro, tras la
delaregla fi fiscal”, sefial6.
A su juicio, el enfasls casl
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~ Pesos por Kilogramo

1.935.26 884,45

exclusivo en n-
gresos via reformas tnbuta-
rias hadejado delado el ajus-
te del gasto, lo que puede
elevarel riesgo pais, elcosto
del ylapro-
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supuestales y otros 67 billo-
nes para operaciones tem-
porales de tesoreria, una
combinacién que amplia el

.11

“Esto vamas alla
delo que se habia
aprobado inicialmente
y deja al siguiente
gobierno con un riesgo
fiscal elevado, tanto
por déficit como por
nivel de deuda”.

José M. Restrepo
EXMINISTRO DE HACIENDA

tos en el mediano plaz
Desde el Grupo Bollvar,

i

AndrésL k, director
ejecutivo de Estudios Econ6-
micos, advlrtlo que un en-

mmz'm-
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| 181607 88445
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tud terminara

181367 884,45

en tasas mas altas. También
plante6 dudas sobre si esos
152 billones de pesos seran
suficientes, teniendo en
cuenta que el Comité Aut6-
nomodelareglafiscalhaes-
timado que solo el impacto
del alza del minimo implica-
ria un gasto adicional cerca-

Ingreso por producto

p pesos p
regulatorio vigente.

Estos son lados d

establecido en Ias OPC con precio regulado

noas5,6 billones.
Asimismo, una de las ma-
yores preocupaciones esta
asociadaal uso de

Enlos

instrumentos de corto pla-
20, que si bien alivian la caja
en el inmediato, elevan el
riesgo de refinanciacion y
presionan el perfil de venci-




